Inbjudan till teckning av aktier i OncoZenge AB i samband med
notering pa Nasdaq First North Growth Market

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkéndes av Finansinspektionen den 8 februari 2021. I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 I6per
giltighetstiden for detta prospekt till och med den 8 februari 2022, forutsatt att prospektet kompletteras med vederbdrliga tillagg enligt artikel 23 i namnda férordning.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter
utgangen av prospektets giltighetstid.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad fér sméa och medelstora foretag i enlighet med MiFID | om marknader for finansiella instrument,
sasom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North
Growth Market ar inte foremal for samma regler som emittenter pa reglerad marknad, sdsom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De
ar istallet foremal for mindre omfattande regler anpassade for mindre tillvaxtféretag. Riskerna hanférliga till en investering i en emittent pa Nasdag First North Growth
Market kan darfor vara hogre an en investering i en emittent pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. Bolagets Certified Adviser ar Erik Penser Bank AB.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER.
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Viktig information

Vissa definitioner

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning av att sty-
relsen i OncoZenge AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med org.nr
559261-9968, ("Emittenten’, "OncoZenge" eller "Bolaget”), med stdd av
bemyndigande fran extra bolagsstamma den 21 januari 2021, beslutat
att genomfora en nyemission av hogst 5 856 622 aktier i Bolaget med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare ('Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet”) samt att ansoka om upptagande till handel av Bola-
gets aktier, inklusive de aktier som emitteras i Foéretradesemissionen, pa
Nasdaq First North Growth Market.

Vid hanvisningar till "Nasdaq First North Growth Market" avses, i enlig-
het med Europaparlamentets och Radets direktiv (EU) 2014/65 ("MiFID
II"), den multilaterala handelsplattformen och tillvéxt-marknaden fér sma
och medelstora foretag som bedrivs av Nasdaqg Stockholm AB. Med "Erik
Penser Bank” avses Erik Penser Bank AB (publ), org. nr 556031-2570. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning
till "SEK" avser svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser euro och han-
visning till "USD" avser amerikanska dollar. Med "K" avses tusen och med
"M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdammelserna i Kommissio-
nens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet
har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Pro-
spektforordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart
i s& matto att det uppfyller de krav pé fullsténdighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande
bor inte betraktas som nagot stod fér den emittent eller for kvaliteten pa
de vérdepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepap-
per. Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och registreringen
innebér inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Pro-
spektet ar riktiga eller fullstéandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sadana personer vars deltagande férutsatter ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller Erbju-
dandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra
atgérder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga
bestdmmelser i sadant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemitte-
rade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller
enligt ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgérder an de krav som foljer av svensk ratt. Anméalan om teckning av
aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljakt-
ligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
sédljas vidare eller levereras i eller till [ander dar atgard enligt ovan kravs
eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sam-
manhéngande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information
och risker

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida férhallanden, sasom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknads-
forutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offent-
liggorandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad
med osdkerhet eftersom den avser och &r beroende av omsténdigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsakran att bedomningar som gors i
Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lam-
nas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig
inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet, utdver
vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvéxtmarknad for
sma och medelstora foretag i enlighet med Europaparlamentets och
Rédets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument
sasom det implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och
Sverige, och drivs av Nasdaq Stockholm AB. Bolag pa Nasdaq First North
Growth Market &r inte understallda samma regler som bolag vars aktier ar
noterade vid en reglerad marknad. | stallet ar de understallda ett mindre
langtgaende regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en inves-
tering i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara
hogre an vid en investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad. Alla bolag med aktier som handlas pa Nasdaq First
North Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna
foljs. Erik Penser Bank ar Bolagets Certified Adviser. Det ar Nasdaq Stock-
holm AB som godk&nner ansokan om upptagande till handel pa Nasdaqg
First North Growth Market.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhéllna teckningsréatterna och teckna aktier senast
den 5 mars 2021, eller senast den 2 mars 2021 salja de erhallna teck-
ningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera
att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med
depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare
for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen Iattillgénglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnittet "Historisk finansiell information” samt i de
arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning.
Forutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning sker, ska lésas som en del
av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de
handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran OncoZenges webbplats, www.oncozenge.se, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bola-
gets huvudkontor med adress: Gustavslundsvagen 34, 167 51 Bromma. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet bedoms inte vara antingen
relevanta for investerare eller s& aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa OncoZenges eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom
hanvisning. Information pa OncoZenges eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Arsredovisning 2020: resultatrakning (sidan 17), balansrakning (sidan 18), férandring i eget kapital (sidan 19), kassaflodesanalys (sidan 20), noter (sid-
orna 21 — 23) och revisionsberattelse (sidorna 25 — 27).

OncoZenges arsredovisning 2020 finns pa féljande klickbara lank: Arsredovisning 2020.

Inbjudan till teckning av aktier i OncoZenge AB


https://oncozenge.se/wp-content/uploads/2021/01/OncoZenge_2020_FINAL_27e.pdf

Sammanfattning

AVSNITT 1 — INLEDNING

Vardepapperens namn och ISIN

Erbjudandet omfattar aktier i OncoZenge AB (publ) med ISIN-kod SE0015345921.

Emittentens namn, kontaktupp-
gifter och LEI-kod

Bolagets firma &r OncoZenge AB (publ), org. nr 559261-9968 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
2549003980RBCRENIF38.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, VD Pirkko Tamsen tel +46 (0)76 009 84 99, per e-post, info@onco-
zenge.se samt pa besoksadress, Gustavslundsvagen 34, 167 51 Bromma. Bolagets hemsida dr www.oncozenge.se.

Uppgifter om behorig myndighet
som godként Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen med féljande kontaktuppgifter:
Telefon: +46 (0)8 408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm

Hemsida: www.fi.se

Datum for godkannande

Prospektet godkandes den 8 februari 2021.

Varning

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet och alla beslut att investera i varde-
papperen bor grundas péa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investe-
rare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att verséatta
EU-tillvaxtprospektet innan de réattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som
har presenterat sammanfattningen inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans
med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huru-
vida de ska investera i de berorda vardepapperen.

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION

OM EMITTENTEN

Information om emittenten

OncoZenge &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 2 juli 2020 i Sverige och vars verksamhet bedrivs
enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. OncoZenges verksamhet regleras av aktiebolagsla-
gen (2005:551).

OncoZenge ér ett svenskt lakemedelsforetag grundat 2020. Den ursprungliga innovationen &r ett resultat av arbete
som utforts av ledande kliniker pa Hvidovre sjukhus i Képenhamn, Danmark. Under 2014 férvarvade Moberg Pharma
AB de globala rattigheterna till BupiZenge® fran Oracain ApS. | december 2020 férde Moberg Pharma AB Gver rat-
tigheterna till OncoZenge AB. OncoZenge utvecklar lakemedelskandidaten BupiZenge® for patienter med svar oral
smarta sdsom Oral Mukosit som uppstar vid stralbehandling eller kemoterapi vid behandling av cancer. BupiZenge®
ar en sugtablett med den aktiva bestandsdelen bupivakain och ger snabb och lokal sméartlindring i munhala och svalg.
Bolagets verkstéllande direktor &r Pirkko Tamsen.

Per dagen for detta Prospekt dger Moberg Pharma cirka 75 procent av aktierna i OncoZenge, och resterande cirka 25
procent av aktierna innehas av styrelse och ledning i OncoZenge samt de investerare som tecknade sig for aktier i
den riktade nyemissionen som genomfordes i december 2020. Den 29 januari 2021 offentliggjorde Moberg Pharma
att dess aktier i OncoZenge skulle delas ut till Moberg Pharmas aktiedgare med avstamningsdag den 5 februari 2021.
Utdelningen avses verkstallas den 9 februari 2021.

Tabellen nedan visar de aktiedgare som dger minst fem procent av samtliga aktier eller réster i OncoZenge per dagen
for detta Prospekt. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Andel kapital
Namn Antal aktier  och roster (%)
Moberg Pharma® 4404 667 752
John Fallstrom 317 234 5,4
Linc AB 292 831 50
Ovriga aktiedgare 841890 14,4
Totalt 5856 622 100,0

) Moberg Pharmas aktier i OncoZenge kommer att delas ut till Moberg Pharmas aktiedgare med avstamningsdag 5 februari 2021, vilket innebar
att aktiedgarna i Moberg Pharma &ven blir aktiedgare i OncoZenge och att OncoZenges aktiedgarstruktur dérmed forandras. Utdelningen avses
verkstéllas den 9 februari 2021. Per dagen for detta Prospekt innehar Moberg Pharma 554 746 egna aktier, vilka inte berattigar till utdelning av
aktier i OncoZenge.
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Finansiell nyckelinformation om
emittenten

OncoZenge bildades under 2020 och verksamheten bedrevs dessférinnan som ett projekt i Moberg Pharma. | detta
avsnitt presenteras reviderad finansiell historik for rakenskapsaret 2020, under perioden fran Bolagets bildande den
15 juni 2020 till och med den 31 december 2020. Den historiska finansiella informationen ar hamtad fran Bolagets
reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2020.

Intdkter, lonsamhet och nyckeltal

2020-06-15
Belopp i KSEK 2020-12-31
Reviderat
Intakter -
Rorelseresultat -801
Periodens resultat -636
Tillgangar och kapitalstruktur
Belopp i KSEK 2020-12-31
Reviderat
Tillgangar 38295
Eget kapital 29281
Kassafloden
2020-06-15
Belopp i KSEK 2020-12-31
Reviderat
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 000
Periodens kassaflode 9999

Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget

Utveckling av nya lakemedel och medicinska produkter

OncoZenge bedriver utveckling av nya lakemedel och andra medicinska produkter. Bolagets verksamhet bestar av
lakemedelsprojektet BupiZenge®, men Bolagets verksamhet kan i framtiden komma att besta av andra lakemedels-
projekt och medicinska produkter.

For att fa tillstand fran myndigheter att starta férsaljning av Bolagets lakemedelsprojekt ska Bolaget — eller eventuella
samarbetspartners — visa effekt och sékerhet for potentiella Iakemedel pa varje angiven indikation genom kliniska
studier. Omfattningen av de prekliniska och kliniska studier som krévs varierar beroende pa produktkandidatens klas-
sificering, indikation, tidigare publicerade data, samt de regulatoriska krav som géller for den specifika produktkandi-
daten. Utfallet av kliniska studier ar oforutsdagbart och det finns en risk att en eller flera av Bolagets kliniska studier
misslyckas pa grund av produkternas effekt, deras sakerhet, andra viktiga upptéckter under den kliniska studien eller
forandrade regulatoriska krav. Sddana misslyckanden kan resultera i att Bolagets produktkandidater inte kan lanse-
ras pa marknaden. Om produktkandidaterna inte lanseras kan Bolaget ga miste om forutspadda intékter, eftersom
Bolagets intakter ar beroende av forséljningsintakterna fran dess produktkandidater, vilket skulle ha en vésentlig
negativ effekt pa Bolagets resultat.

Preklinisk och klinisk utveckling &r tidskravande och kostsamma processer som paverkas av en mangd faktorer, dar-
ibland sadana som ligger utanfér OncoZenges kontroll som exempelvis resultat av stabilitetsstudier eller langsam-
mare patientrekrytering an férvantat. Till foljd av den radande spridningen av COVID-19 kan det uppsta férseningar
och svarigheter med att rekrytera patienter till kliniska studier, vilket kan fordroja ett eventuellt marknadsgodkéan-
nande. En sadan fordrojning skulle orsaka Bolaget ytterligare kostnader, vilket skulle fa en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets resultat.

BupiZenge® har uppvisat lovande resultat i en fas Il-studie och nésta steg ar en fas Ill-studie som kan vara registre-
ringsgrundande i Europa. Bolaget planerar kontakt med myndigheter och véljer basta vag framat i dialog med kliniska
experter. Om en fas lll-studie inte genomférs eller misslyckas skulle Bolaget ga miste om stora forséljningsintakter,
vilket skulle ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets forvantade omsattning och déarmed Bolagets framtidsutsikter.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget
att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna &r stor.
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Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget forts.

Immaterialrattsligt skydd

| den typ av verksamhet som OncoZenge bedriver foreligger alltid risk att Bolagets patent, varumarken eller 6vriga
immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd for Bolaget, att registreringsansokningar inte beviljas eller att Bola-
gets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrang i patent eller varumarken komma att ske, vilket kan leda till
kostsamma tvister. Negativa utfall i tvister om immateriella rattigheter kan for den férlorande parten leda till forlorat
skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet och/eller skyldighet att betala skadestand.

Bolaget har ocksa mojlighet att erhalla dataexklusivitet under viss period pa olika marknader. Det finns en risk att
dataexklusivitet inte kommer att beviljas eller att kopior av Bolagets produkter borjar sédljas pa nérliggande marknader
dar Bolagets produkt inte har beviljats patent. Fér Bolagets produktkandidater kan framtida patentutgangar, uppho-
rande av dataexklusivitet och intréade av generiska produkter pa marknaden paverka Bolagets forsaljning negativt.
Skulle kopior av Bolagets produkter bérja séljas pa samma marknader som Bolagets produkter, eller kunder vanda sig
till nérliggande marknader med alternativa, billigare produkter, sa finns det en risk att Bolagets forvantade forsaljning
minskar. Om en sadan risk materialiseras kan Bolaget behGva anpassa prisséttningen efter ofrutsedda konkurrenter,
vilket skulle leda till minskade intakter och/eller lagre marginaler pa salda produkter, med ett lagre resultat som foljd.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar lag. Om riskerna intréffar, bedomer Bolaget att
den forvantade omfattningen av de negativa effekterna &r stor.

Bolagets finansieringsbehov

OncoZenge har i dagslaget inga kommersialiserade produktkandidater och har foljaktligen inga produktférsaljnings-
intéakter. Bolaget har dock en strategi som innebér att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pa saval
forskning och utveckling som affarsutveckling. Dessa finansieras i dagslaget av innestaende likvida medel som hér-
ror fran nettolikviden fran den riktade nyemissionen som Bolaget genomforde i december 2020. Vikande konjunktur
eller negativ paverkan pa kapitalmarknaderna kan fa inverkan pa Bolagets formaga att finansiera sin fortsatta verk-
samhet. Det finns en risk att finansiering inte kan sékras for framtida kapitalbehov eller att sadan finansiering inte kan
anskaffas till gynnsamma villkor eller Gver huvud taget. Skulle Bolaget inte lyckas finansiera sin verksamhet skulle
utvecklingen av Bolagets produkter paverkas negativt eftersom sadan utveckling &r kapitalkravande. Om Bolagets
produkter inte utvecklas kommer Bolaget inte kunna konkurrera med andra lakemedelsbolag och kan darmed ga
miste om intékter, vilket skulle komma att ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag. Om riskerna intréaffar, bedomer Bolaget att
den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Forvantade resultat

Det ar forenat med svérigheter att uppskatta den kommersiella potentialen for produktkandidater pa grund av flera
viktiga faktorer, sdsom sadkerhet och effektivitet jamfort med andra tillgéngliga behandlingsmetoder (inklusive gene-
riska alternativ), forandrade behandlingsstandarder, forandringar i tredje parters ersattningsstandarder for medicin-
ska produkter, preferenser hos patienter och lakare samt foréndringar i klassificeringen av lakemedlet. Bolagets
huvudsakliga varde bestar i lakemedelsprojektet BupiZenge®s framtida intakter. Det finns en risk att utvecklingen
och kommersialiseringen av BupiZenge® eller andra framtida produktkandidater inte blir framgangsrik och att pro-
dukterna inte genererar de forvantade intékterna. Sadana negativa utfall i framgang och férsaljning skulle ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets intakter och dérmed Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar lag. Om riskerna intréffar, bedomer Bolaget att
den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Regelefterlevhad

OncoZenge ar verksamt inom en strikt reglerad marknad. Om Bolaget eller dess partners inte uppfyller de regler och
den praxis som uppstélls for Bolagets verksamhet, Bolagets lakemedelsutveckling, forséljningsaktiviteter med mera,
kan Bolaget bli skyldigt att anvanda finansiella tillgangar for att komma tillrdtta med regelovertradelser i form av
tvister, sanktioner, boter, beslagtagande av produkter, straffrattsliga pafoljder, eller som vérst, bli tvungna att upphdra
med hela eller delar av verksamheten. | sina lakemedelsstudier behandlar OncoZenge kansliga personuppgifter. Data-
skyddsforordningen, Europaparlamentets och radets férordning (2016/679) ("GDPR") géller i alla EU:s medlemslan-
der och innebédr hogt stallda krav pa Bolagets hantering av personuppgifter. Om Bolagets regelefterlevnad av GDPR
skulle vara felaktig eller otillrécklig finns en risk att Bolaget blir féremal fér sanktioner med hoga avgifter, béter eller
straffrattsliga sanktioner. Sddana avgifter, andra kostnader samt skadestand, vilka kan uppga till betydande belopp,
med anledning av bristande regelefterlevnad skulle ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet och finansiella stéll-
ning. Det finns ocksé en risk att Bolagets renommé skulle skadas av sadan bristande regelefterlevnad, vilket skulle ha
en vasentlig negativ effekt pa Bolagets forsaljning och darmed Bolagets resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att
den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.
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AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om vardepapperen,
rattigheter forenade

med vardepapperen och
utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Antalet aktier i OncoZenge fore Erbju-
dandet uppgar till 5 856 622, envar med ett kvotvarde om 0,111111 SEK.

Aktierna i OncoZenge har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade
med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast and-
ras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa bolagsstamma.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av denne dgda och foéretradda aktier.
Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den som
pa den av bolagsstémman faststéllda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den
av Euroclear forda aktieboken.

OncoZenge &r ett tillvaxtbolag dér genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot
denna bakgrund beréknar inte Bolaget I&mna nagon utdelning under de narmast foljande aren, men i framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stalining sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narva-
rande ingen utdelningspolicy.

Plats for handel

Aktierna i OncoZenge kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market, vilken &r en alternativ
marknadsplats, klassificerad som tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag som regleras av ett sarskilt regel-
verk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med att nyemissionen registreras
av Bolagsverket.

Garantier som vardepapperen
omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperen

Utdelning

Eftersom OncoZenge under de narmaste aren kommer att befinna sig i en fas av utveckling av Bolagets organisation
och lakemedelsprojekt, kommer eventuellt dverskott genererat inom verksamheten att aterinvesteras i verksamheten.
Det finns en risk att framtida kassafloden inte kommer att Gverstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstémma
inte kommer att besluta om utdelningar i framtiden.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedémer Bolaget
att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna &r liten.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet, exempelvis i syfte att kunna
finansiera framtida forskningsstudier. Sddan finansiering kan krava anskaffning av medel genom emissioner av finan-
siella instrument. Det finns en risk att framtida finansieringsbehov inte kan tillgodoses p& acceptabla villkor. Det finns
ocksa en risk att framtida emissioner av aktier kommer spada ut aktiedgandet och paverka priset pa aktiedgarnas
innehav. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa en vasentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital och
priset pa Bolagets aktier.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar &r medel. Om riskerna intréffar, bedomer Bolaget
att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna &r medel.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for att
investera i vardepapperet

Foretradesratt till teckning

De som pé avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for OncoZenges rakning,
forda aktieboken dger foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamnings-
dagen. Harutover erbjuds aktiedgare och allménheten att anmala intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i OncoZenge som innehas pa avstédmningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Varje teckningsratt berat-
tigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som ar beréttigad att erhalla teckningsratter ar den 17 feb-
ruari 2021. Sista dag fér handel med OncoZenges aktie med ratt att erhalla teckningsratter ar den 15 februari 2021.
Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsrétter fran och med den 16 februari 2021.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 10,25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 19 februari — 5 mars 2021.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 19 februari —
2 mars 2021.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 19 februari 2021 fram till
omvandling av BTA till aktier, vilket berdknas ske omkring en vecka efter att Bolagsverket registrerat emissionen.
Sadan registrering uppskattas ske omkring vecka 11, 2021.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan om teckning
av aktier med stdd av teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod
av teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stod av teckningsratter

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till sddana tecknare som aven
tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsrétter ske
till andra som tecknat utan stéd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som var och en tecknat. | tredje och sista hand ska tilldelning av aktier
som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till de som genom avtal ingatt garantidtagande i egenskap av emis-
sionsgaranter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det belopp
som var och en garanterat for teckning. | den man tilldelning vid Gverteckning eller till garanter inte kan ske pro rata
enligt ovan ska tilldelning ske genom lottning.

Utspadning
Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 5 856 622 till 11 713 244, vilket innebar en utspad-
ningseffekt uppgaende till hogst 5 856 622 aktier, motsvarande 50 procent av roster och kapital i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 7 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader fér emissionsgarantier
samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Upptagande till handel

Styrelsen fér OncoZenge har ansckt om upptagande till handel med Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth
Market. Nasdag Stockholm AB meddelade den 8 februari 2021 att Bolaget uppfyller noteringskraven fér Nasdaq First
North Growth Market, forutsatt att sedvanliga villkor uppfylls senast forsta dag for handel i Bolagets aktier. Forsta
dag for handel beréknas till den 12 februari 2021. Aktierna kommer att handlas under kortnamnet (ticker) ONCOZ.

De nyemitterade aktierna i Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Mar-
ket i samband med ombokningen av BTA. Sddan ombokning berdknas ske omkring vecka 12, 2021. De vardepapper
som avses emitteras ar av samma slag som de vardepapper som redan kommer att vara upptagna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market.
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Motiv till Erbjudandet och
anvandning av emissionslikvid

Oral mukosit ("OM"), en inflammation i slemhinnorna i mun och svalg som resulterar i smartsamma sar och blasor,
ar ett allvarligt tillstand och en vanlig biverkan vid cancerbehandling. Sedan 2014 utvecklar Moberg Pharma AB (publ)
("Moberg Pharma") BupiZenge®, en innovativ behandling av OM. BupiZenge® bestar av den aktiva substansen bupiva-
kain som formulerats i en sugtablett som ger snabb och lokal smartlindring i munhalan. Sedan 2014 har Moberg
Pharma investerat ver 50 MSEK i utvecklingen av BupiZenge® inklusive en klinisk fas ll-studie.

I november 2020 tillkdnnagav Moberg Pharma avsikten att dela ut och sérnotera verksamheten i BupiZenge® genom
dotterbolaget OncoZenge AB, for att ta projektet vidare till registreringsgrundande fas Ill-studier. Den efterfoljande extra
bolagsstamman i Moberg Pharma beslutade den 1 december 2020 om att genomfora en utdelning av OncoZenge enligt
Lex Asea.

I november 2020 tillkdnnagavs dven att OncoZenge avser genomfora en finansiering om totalt cirka 70 MSEK genom
dels en redan genomford riktad emission om 10 MSEK och dels den forestaende Foretradesemissionen om cirka 60
MSEK. Den riktade emissionen genomférdes till atta investerare, déribland John Fallstrom, Linc AB samt Moberg Phar-
mas storsta aktiedgare Ostersjostiftelsen. Samma grupp investerare har dven férbundit sig att teckna sina andelar samt
garantera delar av Foretradesemissionen. Den riktade emissionen slutfordes i december 2020 och finansierar forbere-
delserna infor den planerade kliniska fas Ill-studien. Bolagets styrelse gér beddmningen att det befintliga rorelsekapitalet
ar tillrackligt for OncoZenges aktuella behov fér den kommande tolvmanadersperioden.

OncoZenge befinner sig i ett Iage med tydliga potentiellt vardeskapande aktiviteter under de kommande aren. Genom
listningen pa Nasdaq First North Growth Market samt det forestaende Erbjudandet tillférs Bolaget finansieringen for
att genomfdra en registreringsgrundande fas lll-studie i Europa. Vidare anser styrelsen att tillgang till kapitalmarknaden
framjar Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling samt maojlighet att inga kommersiella partnerskap med storre lakeme-
delsutvecklingsbolag eller andra potentiella samarbetspartners.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 60 MSEK fore emissionskostnader, vilka beréknas uppga
till 7 MSEK. Nettolikviden om 53 MSEK avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

Klinisk fas Ill-studie for BupiZenge®, ca 45 MSEK
L&pande kostnader for operativ drift under 2022 och 2023, ca 8 MSEK

Observera att kapitalet enligt ovan inte ska finansiera Bolagets aktiviteter under perioden till och med forsta kvartalet
2022. Dessa aktiviteter innefattar bland annat faststallande av studiedesign med medicinska och regulatoriska experter
samt framtagande av kliniskt material infor fas Ill-studien. Dessa aktiviteter finansieras med likviden fran den riktade
emissionen som genomfordes i december 2020.

Radgivare och intressekonflikter

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank som har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga upp-
gifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar dven emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.

Erik Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Erik Penser
Bank har &ven ingatt ett garantidtagande om cirka 900 KSEK gentemot Bolaget i samband med Foretradesemissionen.
Dérutdver har Erik Penser Bank inga ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Ett antal befintliga aktiedgare har lamnat teckningsforbindelser i samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 14,5
MSEK. Samma grupp befintliga aktiedgare samt Erik Penser Bank har darutover ingatt garantiataganden i samband med
Foretradesemissionen om totalt 45,5 MSEK. Kontant provision utgar om atta (8) procent av garanterat belopp, motsva-
rande totalt cirka 3,6 MSEK. Ingen ersattning utgar for teckningsataganden.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissions-
garantier att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller intresse-
konflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och godkannande av

behdrig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen fér OncoZenge ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt
styrelsens kdnnedom Overensstdammer den information som anges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dessa har utelamnats. OncoZenges nuvarande styrelse-
sammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Anna Ljung Styrelseordférande

Hilde Furberg Styrelseledamot
Mattias Klintemar Styrelseledamot

Torben Mogensen Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myn-
dighet enligt Europaparlamentets och radets Prospektférordning (EU)
2017/1129. Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektio-
nen i enlighet med Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandig-
het, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Detta godk&@nnande bor inte betraktas som nagot stdd for den emittent
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i
dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget
kanner till och kan utrona av information som har offentliggjorts av tredje
part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna gora den ater-
givna informationen felaktig eller vilseledande. OncoZenge har dock inte
oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och fullstandig-
het inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informa-
tionen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet savida inte
webbplatserna har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats
eller godkénts av Finansinspektionen. De tredjepartskallor som Onco-
Zenge anvant sig av vid upprattandet av Prospektet framgar i den féljande
kallférteckningen.
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Motiv for Erbjudandet

Oral mukosit ("OM"), en inflammation i slemhinnorna i mun och svalg som
resulterar i smartsamma sar och blasor, ar ett allvarligt tillstand och en
vanlig biverkan vid cancerbehandling. Efter stralterapi i huvud-halsregionen
utvecklar néstan alla patienter OM och av patienter som behandlas med
kemoterapi &r det 40-80 procent som drabbas, beroende pa typ och omfatt-
ning av kemoterapin.'? Sedan 2014 utvecklar Moberg Pharma AB (publ)
("Moberg Pharma") BupiZenge®, en innovativ behandling av OM. Bupi-
Zenge® bestar av den aktiva substansen bupivakain som formulerats i en
sugtablett som ger snabb och lokal smértlindring i munhalan. Sedan 2014
har Moberg Pharma investerat 6ver 50 MSEK i utvecklingen av BupiZenge®
inklusive en klinisk fas II-studie.

Under 2017 publicerades positiva studieresultat fran en fas Il-studie dar
38 patienter med cancer i huvud och hals-omradet deltog i effektanalysen.
Studien visade att BupiZenge® astadkom en statistiskt signifikant smart-
lindring i munhalan jamfort med standardbehandling. Sammanfattningsvis
pavisade den kliniska studien att BupiZenge® har potential att bli en effektiv
och val fungerande behandling av smérta vid OM. For att ta BupiZenge®
vidare till marknadslansering i Europa planeras en registreringsgrundande
fas Ill-studie i Europa

| november 2020 tillkdnnagav Moberg Pharma avsikten att dela ut och sar-
notera verksamheten i BupiZenge® genom dotterbolaget OncoZenge AB,
for att ta projektet vidare till registreringsgrundande fas Ill-studier. Den efter-
foljande extra bolagsstdmman i Moberg Pharma beslutade den 1 december
2020 om att genomfcra en utdelning av OncoZenge enligt Lex Asea.

| november 2020 tillkdnnagavs dven att OncoZenge avser genomféra en
finansiering om totalt cirka 70 MSEK genom dels en redan genomférd riktad
emission om 10 MSEK och dels den férestaende Foretradesemissionen om
cirka 60 MSEK. Den riktade emissionen genomférdes till atta investerare,
daribland John Féllstrém, Linc AB samt Moberg Pharmas storsta aktiea-
gare Ostersjostiftelsen. Samma grupp investerare har dven forbundit sig
att teckna sina andelar samt garantera delar av Foretradesemissionen.
Den riktade emissionen slutférdes i december 2020 och finansierar for-
beredelserna infor den planerade kliniska fas Ill-studien. Bolagets styrelse
gor bedomningen att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for Onco-
Zenges aktuella behov fér den kommande tolvmanadersperioden.

| syfte att anskaffa det nodvandiga kapitalet for att finansiera den kliniska
fas lll-studien beslutade styrelsen den 29 januari 2021, med stdd av bemyn-
digande fran den extra bolagsstémman i OncoZenge den 21 januari 2021,
att genomfora den forestédende Foretradesemissionen. Vidare har styrelsen
i OncoZenge ansokt om notering pa Nasdaq First North Growth Market.
Nasdaq Stockholm AB meddelade den 8 februari 2021 bedémningen att
Bolaget uppfyller noteringskraven for Nasdaq First North Growth Market,
forutsatt att sedvanliga villkor uppfylls senast forsta dag fér handel i Bola-
gets aktier. Bolagets styrelse avser att fullfdlja ansékan om upptagande till
handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market och han-
deln av Bolagets aktier beraknas inledas den 12 februari 2021.

OncoZenge befinner sig i ett ldge med tydliga potentiellt vardeskapande
aktiviteter under de kommande aren. Genom listningen pa Nasdaq First
North Growth Market samt det forestdende Erbjudandet tillférs Bolaget
finansieringen for att genomfora en registreringsgrundande fas Ill-studie
i Europa. Vidare anser styrelsen att tillgang till kapitalmarknaden framjar
Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling samt majlighet att ingad kommersi-
ella partnerskap med storre lakemedelsutvecklingsbolag eller andra poten-
tiella samarbetspartners.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 60 MSEK fore
emissionskostnader, vilka beréknas uppga till 7 MSEK. Nettolikviden om 53
MSEK avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i prioritetsord-
ning:

Klinisk fas lll-studie fér BupiZenge®, ca 45 MSEK
L6pande kostnader for operativ drift under 2022 och 2023, ca 8 MSEK

Observera att kapitalet enligt ovan inte ska finansiera Bolagets aktiviteter
under perioden till och med férsta kvartalet 2022. Dessa aktiviteter inne-
fattar bland annat faststéllande av studiedesign med medicinska och regu-
latoriska experter samt framtagande av kliniskt material infor fas Ill-studien.
Dessa aktiviteter finansieras med likviden fran den riktade emissionen som
genomfordes i december 2020.

| samband med Foretradesemissionen har befintliga aktiedgare i Bolaget,
genom teckningsforbindelser, forbundit sig att teckna cirka 14,5 MSEK
i Foretradesemissionen, motsvarande cirka 24 procent av Erbjudandet.
Motsvarande grupp befintliga aktiedgare samt Erik Penser Bank har ingatt
garantidtaganden om sammanlagt cirka 45,5 MSEK, motsvarande cirka 76
procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradese-
missionen darmed fullt ut av teckningsforbindelser och garantiataganden.
Ingangna teckningsforbindelser och garantidtaganden &r emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Harutéver har samtliga medlemmar i styrelse och ledning
uttalat en avsikt att delta i Foretradesemissionen.

Radgivare och intressekonflikter

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank som har bitratt Bolaget
i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran
Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i férhallande till befint-
liga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indi-
rekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar
aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjans-
ter i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank har dven ingatt ett garan-
tidtagande om cirka 900 KSEK gentemot Bolaget i samband med Foretra-
desemissionen. Darutover har Erik Penser Bank inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

Ett antal befintliga aktiedgare har lamnat teckningsforbindelser i samband
med Foretradesemissionen om totalt cirka 14,5 MSEK. Samma grupp
befintliga aktiedgare samt Erik Penser Bank har darutdver ingatt garantia-
taganden i samband med Féretradesemissionen om totalt 45,5 MSEK. Kon-
tant provision utgar om atta (8) procent av garanterat belopp, motsvarande
totalt cirka 3,6 MSEK. Ingen erséttning utgar for teckningsataganden.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretrddesemissionen kan genom-
foras framgangsrikt, samt avseende emissionsgarantier att avtalad ersatt-
ning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan-
stdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

! Chaveli-Lépez & Bagéan-Sebastidn, Treatment of oral mucositis due to chemotherapy, 2016

2 Pulito et al, Oral mucositis,the hidden side of cancer therapy, Journal of Experimental & Clinical Cancer Research, 2020, 39:210
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknad

Oral mukosit

Oral mukosit (OM) ar en inflammation i slemhinnorna i mun och svalg
vilket resulterar i smartsamma sar och blasor. Tillstandet ar en vanligt
forekommande biverkan vid stralterapi eller kemoterapi av cancer. OM
uppstar nér cytostatika (kemoterapi) eller stralterapi skadar epitelet i
slemhinnorna, vilket lamnar slemhinnevévnaden Gppen for sarbildning
och infektion. Cellerna i slemhinnan har hog damnesomsattningshastighet
och tenderar darmed att ha ett hogt upptag av cellgifter och déarmed ska-
das till f6ljd av behandlingen. OM upptrader vanligtvis efter nagra dagar
upp till ett par veckor efter inledningen av cytostatikabehandling eller stral-
terapin och kan vanligen paga fyra till sex veckor. OM &r ett smartsamt
tillstand, vilket gor det svart for patienten att ata eller dricka och det kan
dven vara smartsamt for patienten att tala. Svarigheten att dta och dricka
kan resultera i att patienten blir undernard i ett skede dér patienten redan
har ett svagt immunférsvar till foljd av cancerbehandlingen. Vidare finns
en risk att patienten drabbas av infektion till foljd av 6ppna sar i slemhin-
nan. OM beddms ha en kraftigt negativ inverkan péa patientens livskvalitet
och i vissa fall kan smértan vara sa pass allvarlig att det inte ar mgjligt att
fortsatta behandlingen med cytostatika eller stralterapi.’

World Health Organization (WHO) graderar OM i fyra steg: mild, mattlig,
allvarlig och livshotande oral mukosit.?*

Grad 1 Grad 2 Grad 3 Grad 4
(mild OM) | (mattlig OM) | (allvarlig OM) | (livshotande OM)

Smarta och | Rodnad, sér, Sar, patienten | OM &r sa allvarlig att

rodnad i patienten kan klarar enbart patienten inte kan
munnen svélja fast foda | flytande foda | ata overhuvudtaget
Incidens

En studie visade att OM férekommer hos upp till 90 procent av patienter
med huvud- och halscancer som behandlas med stralterapi. | 66 procent
av fallen var OM allvarlig (grad 3-4). De patienter som fick OM I6pte betyd-
ligt hégre risk att uppleva smarta och viktminskning, och tillstandet var
associerat med en 6kad patientkostnad om mellan 7 700 — 6 000 USD,
beroende pa svarighetsgrad.*

Hos patienter som far kemoterapi ar incidensen mellan 40 — 80 procent
beroende pa typen av cytostatika och storleken pa den ordinerade dosen.
OM &r ocksa en vanligt férekommande biverkan fér de patienter som
genomgatt stamcellstransplantation dar omkring 75 procent drabbas av
tillstandet. OM beddms vara den allvarligaste icke-hematologiska kom-
plikationen vid cancerbehandling, vilket i manga fall medfor att patienten
tvingas avbryta eller forkorta cancerbehandlingen, vilket i sin tur forsémrar
forutsattningarna for framgangsrik behandling av cancern.®®

' The Oral Cancer Foundation, Mucositis

2 World Health Organization, WHO Handbook for reporting results of cancer treat-
ment, 1979

¢ Sonis et al, Perspectives on Cancer Therapy-Induced Mucosal Injury, Cancer
2004, Supplement 9

4 Elting et al, Risk, outcomes, and costs of radiation-induced oral mucositis
among patients with head-and-neck malignancies, 2007

5  Chaveli-Lopez & Bagéan-Sebastian, Treatment of oral mucositis due to che-
motherapy, 2016

5 Pulito et al, Oral mucositis, the hidden side of cancer therapy, Journal of Experi-
mental & Clinical Cancer Research, 2020, 39:210

7 World Health Organization, International Agency for Research on Cancer, Global
Cancer Observatory

& American Cancer Society, Facts & Figures 2021 Reports Another Record-Brea-
king 1-Year Drop in Cancer Deaths, 2021
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Adresserbar marknad

Cancer ar en av varldens vanligaste dodsorsaker. Under 2020 tillkom 19,3
miljoner nya cancerfall och 10,0 miljoner cancerrelaterade dodsfall varlden
ver. Ar 2040 forvantas antalet nya cancerfall per ar ¢ka till 30,2 miljoner
och antalet cancerrelaterade dodsfall till 16,4 miljoner per ar.” Enbart i USA
forvantas 1,9 miljoner nya cancerfall och cirka 600 000 dddsfall under
20218, Generellt sett ar prevalensen hgst i lander vars befolkning har den
hogsta forvantade livslangden, utbildningsnivan och levnadsstandarden.

Olika typer av cancer behandlas pé olika satt och det &r vanligt att patien-
ter far en kombination av flera behandlingar. Kemoterapi och stralterapi ar
tva av de vanligaste behandlingsformerna.” Antalet cancerpatienter som
behandlas med stralterapi berdaknas ¢ka i Europa med cirka 16 procent
mellan 2012 till och med 2025.°

Uppskattningsvis fem miljoner patienter berdaknas diagnostiseras med
OM per ar i G8-landerna (USA, Frankrike, Tyskland, Spanien, Italien, Stor-
britannien, Japan och Kina)."®

Befintliga behandlingar av oral mukosit

For smartlindring i munhala vid oral mukosit anvands varktabletter (som
ibuprofen och paracetamol), munskdlj med lidokain som i USA gar under
namnet magic mouthwash samt morfin. Dartill finns det en uppsjo med
produkter och medicintekniska geler som avser skydda slemhinnan och
aven avser att minska smartan i munnen, till exempel MuGard, Gelclair och
Caphosol''. De behandlingar som finns i dag &r otillrackliga for att han-
tera smartan vid OM. Palifermin (Kepivance®) har tidigare godkants av
bade FDA och EMA for att forebygga OM i patienter som far hoga doser av
kemoterapi och stralterapi innan de genomgar stamcellstransplantation,
men anvands i praktiken hos fa patienter vilket lett till att produkten dragits
tillbaka i Europa.'218141

Det finns lakemedel under utveckling som syftar till att forebygga samt
paverka svarighetsgraden och langden av OM, exempelvis Mucomel
(Spherium Biomed), Brilacidin (Innovation Pharmaceuticals), Avasopasem
(GC 4419) (Galera Therapeutica) och Dusquetide (Soligenix). Dessa pre-
parat har olika profil och forvantas generellt bli dyra, vissa av dem medfor
risk for biverkningar och riktar sig endast till vissa patientgrupper.'13141

| riktlinjerna fran The Multinational Association of Supportive Care in Can-
cer and International Society for Oral Oncology (MASCC/ISO0) Guideline
2020 konstateras att till dess mer forskning &r tillgangligt ar smartlindring,
naringstillskott och forhindrande av sekundarinfektioner nyckelfaktorer for
omhandertagande av patienterna'®. OncoZenges bedémning ar att befint-
liga behandlingsalternativ ar otillrackliga for att minska den lokala smar-
tan som uppkommer vid OM och att vissa av dem dessutom har en patag-
lig risk for allvarliga biverkningar. OncoZenge gor darmed beddémningen
att det finns ett betydande medicinskt behov av effektiva behandlingar av
OM och aven andra smarttillstand i munnen.

9 How many new cancer patients in Europe will require radiotherapy by 2025? An
ESTRO-HERO analysis, Borras et al, Radiotherapy and Oncology 2016

10 QOral Mucositis (OM) - Epidemiology Forecast to 2027, Research and Markets
2018

" Respektive bolags hemsidor fér MuGard, Gelclair och Caphosol

2 Blakaj et al, Oral Mucositis in head and neck cancer, Evidence-based manage-
ment and review of clinical data, Oral Oncology 05 (2019) 29-34

8 Sio et al, Effect of Doxepin Mouthwash or Diphenhydramine-Lidocaine-Antacid
Mouthwash vs Placebo on Radiotherapy- Related Oral Mucositis Pain, JAMA,
April 16,2019, Volume 321, Number 15

4 Mason et al, Symptom management during and after treatment with concur-
rent chemotherapy for oropharyngeal cancer: A review of literature and areas of
future research, World J Clin Oncol 2016, April 10; 7(2):220-226

5 MASCC/ISOO Clinical Practice Guidelines for Management of Mucositis Secon-
dary to Cancer Therapy, Cancer, October 1, 2020



Verksamhetsbeskrivning

OncoZenge i korthet

OncoZenge ér ett svenskt lakemedelsforetag grundat 2020 med malsatt-
ningen att utveckla lakemedelskandidaten BupiZenge® mot smarta vid
Oral Mukosit och andra smarttillstdnd i munnen. BupiZenge® ("BUPI")
har utvecklats av Moberg Pharma sedan 2014 genom samarbete med
ledande kliniker fran Hvidovre sjukhus i Danmark, vilka fortsatt stodjer
utvecklingen av BupiZenge®. BupiZenge® ar en sugtablett som innehaller
den aktiva substansen bupivakain foér att ge snabb smartlindring lokalt i
munhalan. Sedan september 2020 drivs utvecklingen av BupiZenge® i
dotterbolaget OncoZenge, vilket under februari 2021 knoppades av som
ett separat bolag och delades ut till aktiedgarna i Moberg Pharma i enlig-
het med Lex Asea.

Vision

OncoZenges vision ar att radikalt forbattra livskvaliteten for patienter med
svar oral smarta, till exempel orsakad av stralbehandling eller kemoterapi
vid behandling av cancer.

Strategi

OncoZenges strategi ar att forbereda och genomféra en fas lll-studie
i Europa. Det operativa teamet kommer att diskutera studiedesign med
Key Opinion Leaders ("KOL") samt i dialog med medicinska och regulato-
riska experter valja basta vagen framat for projektet under 2021. Malet ar
att starta fas Ill-studien under andra kvartalet 2022. Bolaget kommet att
initiera och aterknyta dialoger med potentiella partners for kommersiali-
sering pa olika marknader samt genomférande av kompletterande utveck-
lingsprogram som férvéntas kravas for registrering pa 6vriga prioriterade
marknader.

Bolaget ser dven andra anvandningsomraden for BupiZenge® vid smérta
i munhalan som Bolaget avser att adressera pa egen hand eller tillsam-
mans med partners. Sddana anvandningsomraden innefattar t.ex. smart-
lindring i samband med endoskopiska undersdkningar eller operationer i
mun och svalg och smartlindring vid s.k. burning mouth syndrome.

BupiZenge®

Bupivakain &r en ny formulering i form av en sugtablett med den aktiva
bestandsdelen bupivakain. Bupivakain ar ett valkant lokalanestesimedel
som utvecklades i Sverige redan pa 1960-talet och som sedan dess har
anvéants for lokalanestesi hos miljontals patienter for att uppna langvarig
beddvning genom nervblockad. Bupivakain anvands bland annat i epidu-
ralblockad som ar en vanligt forekommande smértlindring i samband med
forlossning. BupiZenge® ar avsedd foér behandling av smarta i mun och
svalg.

VAS Score (hogsta av munhala/svalg)
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BUPI Kontroll

Den férsta planerade indikationen ar smarta orsakad av oral muko-
sit i samband med cancerbehandling men de medicinska behoven &r
stora for dven andra smartsamma orala tillstand och vid procedurer i
munhalan.

| kliniska studier har BupiZenge® gett smartlindring under langre tid
an standardbehandling. Huvud- och halscancerpatienter hade fortfa-
rande efter ett par timmar betydande sméartlindring i munhalan och
svalget. Den kraftiga smartlindringen uppkommer inom nagra minuter
efter intag av sugtabletten. BupiZenge® kan dven tankas stimulera
salivbildning i munnen vilket skulle vara en ytterligare férdel da manga
cancerpatienter drabbas av munntorrhet. Malet ar att BupiZenge® ska
vara enkelt for patienterna att ta hemma och efter behov. Sugtabletten
kan tas fram i olika smaker sasom laktris och menthol.

Bupivakain ar, till skillnad mot opioider, inte narkotikaklassat, vilket ar
en viktig fordel som underlattar hantering och forskrivning av lakemed-
let. Det ar ocksa mycket enklare att ta en sugtablett dn att anvanda
t.ex. en morfinpump.

Genomforda kliniska studier

Moberg Pharma har i samarbete med kliniker i Danmark genomfort
en klinisk fas Il-studie med BupiZenge® dér patienter med cancer i
huvud-halsregionen som drabbats av oral mukosit ingick. Studien
visade en statistiskt signifikant smartlindring i munhala/svalg och
enbart munhala jamfort med standardbehandling. Studien var en
oppen, randomiserad och kontrollerad parallellgruppstudie med syfte
att undersoka effekt och tolerabilitet vid upprepad administrering av
bupivakain i sugtablettform (25 mg) som smartlindring.

Den primara effektvariabeln var det dagliga medelvardet i smartskatt-
ning mellan de tva grupperna. Patienterna som fick BupiZenge® matte
smarta i mun eller svalg 60 minuter efter intag av BupiZenge® jamfort
med kontrollgruppen som maétte efter varje tvatimmarsperiod. Grup-
pen som fick BupiZenge® hade 31 procent lagre smartniva (p=0,0032)
nar de skattade den hégsta sméartan i mun eller svalg och 50 procent
lagre smarta (p=0,0002) nar de skattade smartan i enbart munnen. Se
vidare graferna nedan. Bada grupperna hade tillgang till gdngse smart-
behandling under studien. Kontrollgruppen hade &ven tillgang till lokalt
verkande beddvningsmedel for munhélan i form av en lidokain-gel.

| bade genomforda fas | och fas Il-studier har BupiZenge® visat god
sdkerhet och inga allvarliga biverkningar har rapporterats. Bolagets
beddmning ar att data fran fas Il-studien tydligt pavisar att Bupi-
Zenge® har en starkt smartstillande effekt lokalt som &r vasentligt
battre &n befintliga behandlingsalternativ. Vidare &r Bolagets bedom-
ning att BupiZenge® har en betydande potential att utvecklas till en
effektiv behandling av smarta vid OM och andra sméartsamma till-
stdnd i munhalan och svalget.'??

VAS Score (enbart munhala)

W baslinje m genomsnittligt max VAS

BUPI Kontroll

' Mogensen S et. al, Effect of bupivacaine lozenges on oral mucositis pain: a randomized controlled multicenter phase Il study, Pain Rep. 2017 Aug 23

2 Mogensen S et. al, A novel lozenge containing bupivacaine as topical alleviation of oral mucositis pain in patients with head and neck cancer: a pilot study, Pain Rep. 2016 Sep 30

3 Mogensen S et. al, Absorption of Bupivacaine after Administration of a Lozenge as Topical Treatment for Pain from Oral Mucositis, Basic Clin Pharmacol Toxicol. 2017 Jan
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Planerad klinisk fas lll-studie

OncoZenge har paborjat forberedelserna for en klinisk fas lll-studie i
Europa. Bolaget planerar att under forsta halvaret 2021 diskutera studie-
designen med Key Opionion Leaders samt att i dialog med medicinska och
regulatoriska experter valja basta vagen framat for projektet. Den kliniska
studien forvantas starta under andra kvartalet 2022. Kapitalet fran Erbju-
dandet bedéms vara tillrackligt for att finansiera en fas lll-studie inklusive
stodjande aktiviteter.

Registrering av ny produkt med vél beprovad aktiv substans
Bupivakain ar en valkand substans som har funnits p4 marknaden under
lang tid och vars effekter och biverkningsprofil &r val kand. Vid ansokan
om registrering kan man hanvisa till tidigare data och behéver inte géra
alla studier som skulle behdvas for en helt ny substans.

| USA finns en férenklad registreringsvag 505 (b) (2) som &r avsedd for ny
anvandning eller ny formulering av tidigare godkdnda substanser. Bola-
get bedomer att BupiZenge® uppfyller kriterierna for 505 (b) (2) i USA,
vilket innebar vasentligt kortare tid till marknad och lagre kostnader an for
ett lakemedel baserat pa en ny aktiv substans. Motsvarande i Europa &r
Article 8(3) of Directive 2001/83/EC.

Bolaget

Bolagets firma (och tillika kommersiella beteckning) ar OncoZenge AB
(publ). Bolagets organisationsnummer ar 559261-9968. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag som bildades den 15 juni 2020 och registre-
rades i Sverige hos Bolagsverket den 2 juli 2020. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med Svensk ratt, inklusive aktiebolagsla-
gen (2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
2549003980RBCR6NIF38. Bolaget har sitt séte i Stockholm kommun
med adress Gustavslundsvagen 34, 5 tr, 167 51 Bromma. Bolaget nas pa
hemsidan www.oncozenge.se eller pa mailadressen info@oncozenge.se.
Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet savida
inte denna information inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Se
avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning'.

Trender

Bolaget har per dagen for Prospektet ingen produktion, lager eller férsalj-
ning, varfor utvecklingstrender avseende kostnader och forsaljningspriser
inte gar att beskriva.

Framtida utmaningar och framtidsutsikter

Lakemedelsutveckling &r forknippat med en rad olika utmaningar, sarskilt
i samband med utformning och genomférande av kliniska studier. Den
narmast forestdaende utmaningen for OncoZenge beddms av Bolaget
vara utformning av studiedesignen for den forestaende fas Ill-studien, ett
arbete som har inletts och kommer att fortga i dialog med KOLs och med-
icinska och regulatoriska experter inom det narmsta aret.

Investeringar
OncoZenge har sedan utgangen av den senaste rapportperioden fram till
dagen for Prospektet inte gjort nagra vasentliga investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar
Det finns inga véasentliga pagaende investeringar eller atagande om fram-
tida investeringar i Bolaget

Finansiering av Bolagets verksamhet

OncoZenge har dnnu inte lanserat nagon lakemedelsprodukt och har
darmed inte heller genererat nagon forsaljning eller positivt kassaflode.
Framgent avser OncoZenge finansiera verksamheten, den fortsatta
utvecklingen och rorelsekapitalbehovet med likvid fran den forestdende
Foretradesemissionen samt den tidigare genomforda riktade emissionen.
Darutéver undersoker OncoZenge I6pande mojligheten till samarbeten
med strategiska partners for lansering pa vissa marknader samt for att
helt eller delvis finansiera fortsatt utveckling i andra potentiella indikatio-
ner utéver OM.
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Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finanseringsstruktur
sedan Bolagets senaste finansiella rapport

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan Bolagets senaste finansiella rapport.

Definitioner och ordlista

Begrepp Definition

BUPI Historiskt utvecklingsnamn  for

produktkandidaten BupiZenge®

Key Opinion Leader (KOL) Key Opinion Leaders (KOL) é&r
manniskor eller organisationer
med sérskild expertkunskap inom
ett visst omrade och vars asikter
beaktas och lyssnas pa nar viktiga
beslut fattas. Inom lakemedelsut-
veckling ar en KOL ofta en lakare
eller forskare med hog status,
erfarenhet och inflytande inom ett
séarskilt omrade.

En inflammation i slemhinnorna
i mun och svalg vilket resulterar i
sméartsamma sar och blasor. OM
ar en vanlig biverkan vid cytosta-
tika- och stralbehandlingar.

Oral mukosit (OM)

VAS score VAS score, eller Visuell analog
skala, & en 100 mm l&ng horison-
tell skala som man kan peka pa,
skjuta en markor Gver, eller rita ett
streck pa och pa sa sétt sjalvupp-
skatta en upplevelse. Det &r vanligt
att anvanda VAS inom sjukvard for

smartskattning.




Redogorelse for rorelsekapital

Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Per den 31
december 2020 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 10 MSEK.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs OncoZenges afférs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och requlatoriska risker, risker relaterade till aktien samt
risker relaterade till Foretradesemissionen med bedémning av dess negativa paverkan pa Bolaget samt sannolikheten att risken intréffar.
Sannolikheten for att risken intréffar bedéms med skalan lag, medelhég och hég. De riskfaktorer som fér narvarande bedéms mest vésent-
liga presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter féljer utan sarskild rangordning.

non

Bolagets verksamhet bestar for tillféllet endast av ldkemedelsprojekt BupiZenge®. Hanvisning i riskfaktorerna till "produktkandidat’, pro-
duktkandidater’, "produkt” eller "produkter” syftar pa savél BupiZenge® som Bolagets framtida ldkemedelsprojekt, om inte annat framgar

av kontexten i riskfaktorn.

Risker forknippade med likemedelsutveckling

Utveckling av nya lakemedel

OncoZenge bedriver utveckling av nya lakemedel och andra medicinska
produkter. Bolagets verksamhet bestar av lakemedelsprojektet Bupi-
Zenge®, men Bolagets verksamhet kan i framtiden komma att besta av
andra lakemedelsprojekt och medicinska produkter.

For att fa tillstdnd fran myndigheter att starta forséljning av Bolagets lake-
medelsprojekt ska Bolaget — eller eventuella samarbetspartners — visa
effekt och sakerhet for potentiella ldkemedel p& varje angiven indikation
genom kliniska studier. Omfattningen av de prekliniska och kliniska stu-
dier som kravs varierar beroende pa produktkandidatens klassificering,
indikation, tidigare publicerade data, samt de regulatoriska krav som géller
for den specifika produktkandidaten. Utfallet av kliniska studier &r oforut-
ségbart och det finns en risk att en eller flera av Bolagets kliniska studier
misslyckas pa grund av produkternas effekt, deras sakerhet, andra viktiga
upptackter under den kliniska studien eller férandrade regulatoriska krav.
Sadana misslyckanden kan resultera i att Bolagets produktkandidater inte
kan lanseras pa marknaden. Om produktkandidaterna inte lanseras kan
Bolaget ga miste om forutspadda intakter, eftersom Bolagets intakter ar
beroende av forséljningsintakterna fran dess produktkandidater, vilket
skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Preklinisk och klinisk utveckling ar tidskravande och kostsamma proces-
ser som paverkas av en mangd faktorer, daribland sadana som ligger
utanfor OncoZenges kontroll som exempelvis resultat av stabilitetsstu-
dier eller langsammare patientrekrytering an férvantat. Till foljd av den
radande spridningen av COVID-19 kan det uppsta férseningar och svarig-
heter med att rekrytera patienter till kliniska studier, vilket kan fordrgja ett
eventuellt marknadsgodkannande. En sadan fordrojning skulle orsaka
Bolaget ytterligare kostnader, vilket skulle fa en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets resultat.

BupiZenge® har uppvisat lovande resultat i en fas Il-studie och nésta steg
ar en fas Ill-studie som kan vara registreringsgrundande i Europa. Bolaget
planerar kontakt med myndigheter och valjer basta vag framat i dialog
med kliniska experter. Om en fas Ill-studie inte genomférs eller misslyckas
skulle Bolaget ga miste om stora forséljningsintakter, vilket skulle ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets forvantade omsattning och darmed
Bolagets framtidsutsikter.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar
medel. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den férvantade omfatt-
ningen av de negativa effekterna ar stor.

Myndighetsbeslut och tillstand

OncoZenge utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter och ar
likt Gvriga bolag i branschen beroende av bedémningar och beslut fran
berérda myndigheter, exempelvis Lakemedelsverket i Sverige, andra natio-
nella myndigheter i Europa och U.S. Food and Drug Administration ("FDA")
i USA. Sadana bedémningar féregar beslut om bland annat tillstand att
utfora kliniska provningar samt tillstand att marknadsféra och sélja lake-
medel eller andra medicinska produkter. Det finns en risk att OncoZenge
inte kommer att erhalla de myndighetsbeslut som &r nddvandiga for att
utveckla kommersiellt och finansiellt vardefulla produkter pa marknaden
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eller att myndigheter kommer krava ytterligare data och ytterligare studier
som kan resultera i forseningar och ckade kostnader for Bolaget. Skulle
Bolaget inte erhélla nddvéandiga myndighetsbeslut, inom planerad tid eller
over huvudtaget, kan Bolagets produkter inte lanseras som planerat, vilket
skulle f& en vasentlig negativ effekt p& Bolagets framtida forsaljningsin-
takter. Hojda kostnader till foljd av krav pa ytterligare studier riskerar aven
att fa en vésentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

En anstkan om marknadsgodkédnnande kraver omfattande dokumenta-
tion avseende bland annat kliniska resultat, kvalitetssakring och produk-
tion som uppfyller nationella och internationella krav. Aven om stora delar
av denna dokumentation uppréattas parallellt med de kliniska studierna
finns det en risk att oforutsedda omstéandigheter medfér forseningar.
Eftersom lakemedelsmyndigheter kan komma att begéra in komplette-
ringar eller ha andra synpunkter pa ansokan &r tidpunkten och kostna-
derna for ett eventuellt marknadsgodkannande forenat med osakerhet.
Forseningar skulle fordroja Bolagets lansering av produktkandidater, vilket
skulle forsena Bolagets forvantade forséljningsintakter och ha en vasent-
lig negativ effekt pa Bolagets likviditet.

Vidare paverkas Bolaget av myndighetsbeslut gallande exempelvis for-
andrade tullar eller skatter, forutsattningar for forskrivning av lakemedel,
prissattning av lakemedel som omfattas av subventionssystem och rabat-
tering av lakemedel. Det finns en risk att de regulatoriska férutsattning-
arna pa marknaden foréandras sa att Bolagets majligheter att utveckla och
tillverka kommersiellt vardefulla produkter férsamras. Sadana beslut kan
i framtiden resultera i 6kade kostnader for Bolaget eller hdgre prissatt-
ning pa Bolagets lakemedel, vilket kan leda till Iagre framtida marginaler
pa salda produkter samt minskad forsaljning, med resultatet att Bolagets
vinst blir sdmre an forvantat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar 1ag.
Om riskerna intréffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar stor.

Beroende av tredje parter

OncoZenge anvander konsulter och kontraktsforskningsorganisationer
("CRO:s") vid utvecklingen av lakemedel och andra medicinska produkter,
sasom exempelvis kontraktstillverkningsforetag som tillverkar den aktiva
substansen bupivakain samt kontraktsforskningsféretag som genomfor

kliniska studier. Det finns en risk att sadana tredje parter inte uppfyller
sina ataganden gentemot OncoZenge eller att OncoZenge inte i tillracklig
utstrackning kan Gvervaka deras arbete, vilket kan ge upphov till férse-
ningar, hogre kostnader, kvalitetsproblem eller andra brister i utvecklings-
arbetet. Det finns ocksa en risk att OncoZenge inte kan upphandla saddana
konsulter eller CRO:s med tillrackliga kvalifikationer, till ett férmanligt pris
eller 6ver huvud taget. Eventuella brister eller forseningar i genomférandet
av Bolagets utvecklingsprogram kan komma att reducera eller forsena
OncoZenges mdjligheter att kommersialisera sina produktkandidater, vil-
ket kan medfora betydande kostnader. Svarigheter att komplettera pro-
jektportfoljen med nya produktkandidater skulle ha en vasentlig negativ
effekt pa Bolagets forvantade resultat eftersom Bolaget skulle ga miste
om intakter.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar lag.
Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar medel.



Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomréade ligger inom f&rsalj-
ning och utveckling av Iakemedel och andra medicinska produkter forelig-
ger det enrisk att patienter som kommer i kontakt med Bolagets produkter
drabbas av biverkningar, d&ven om Bolaget arbetar med en kand och val-
beprovade substans, bupivakain, med valdokumenterade biverkningspro-
filer. Skulle biverkningar pavisas i framtida studier eller vid forsaljning av
Bolagets produkter finns det en risk att Bolaget skulle lida konsekvenser.
Sédana konsekvenser kan omfatta skadade patienter, forseningar eller
avbrott i den fortsatta produktutvecklingen samt begransning eller férhin-
drande av produktens kommersiella anvandning. Skulle Bolaget i framti-
den tvingas stoppa forséljningen av BupiZenge®, eller andra framtida pro-
dukter, skulle det fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets intékter som
ar starkt beroende av férsaljningen av lakemedel. En annan mgjlig konse-
kvens ar att patienter som drabbas av biverkningar kan krava skadestand
eller vacka talan mot Bolaget, varvid Bolaget kan komma att adra sig bety-
dande advokatkostnader, fa negativ publicitet och bli skadestandsskyldigt.
Negativ publicitet kan komma att resultera i att kunder tappar fortroendet
for Bolaget och dess produkter, vilket kan leda till att Bolagets forsaljning
minskar. Minskade forsaljningsvolymer till foljd av forsaljningsstopp eller
ett minskat fortroende for Bolagets produkter kan i sin tur ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar
medel. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den férvantade omfatt-
ningen av de negativa effekterna ar stor.

Risker forknippade med Bolaget och dess verksamhet

Immaterialrattsligt skydd

| den typ av verksamhet som OncoZenge bedriver foreligger alltid risk att
Bolagets patent, varumarken eller 6vriga immateriella rattigheter inte ger
tillrackligt skydd for Bolaget, att registreringsansskningar inte beviljas eller
att Bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrang i patent
eller varumarken komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister.
Negativa utfall i tvister om immateriella rattigheter kan for den forlorande
parten leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet
och/eller skyldighet att betala skadestand.

Bolaget har ocksa mgjlighet att erhalla dataexklusivitet under viss period
pa olika marknader. Det finns en risk att dataexklusivitet inte kommer att
beviljas eller att kopior av Bolagets produkter borjar séljas pa narliggande
marknader dar Bolagets produkt inte har beviljats patent. For Bolagets
produktkandidater kan framtida patentutgangar, upphorande av dataex-
klusivitet och intrade av generiska produkter pad marknaden paverka Bola-
gets forséljning negativt. Skulle kopior av Bolagets produkter bérja saljas
pa samma marknader som Bolagets produkter, eller kunder vanda sig till
narliggande marknader med alternativa, billigare produkter, sa finns det en
risk att Bolagets forvantade forsaljning minskar. Om en sadan risk mate-
rialiseras kan Bolaget behdva anpassa prissattningen efter oforutsedda
konkurrenter, vilket skulle leda till minskade intakter och/eller lagre margi-
naler pa salda produkter, med ett lagre resultat som foljd.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar lag.
Om riskerna intréffar, bedomer Bolaget att den férvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar stor.

Foretagshemligheter och internt kunnande

OncoZenge forlitar sig till viss del pa féretagshemligheter, know-how och
fortsatt teknologisk innovation for att kunna utveckla och behalla sin posi-
tion pa marknaden. Om Bolaget inte skulle vara framgangsrikt i att skydda
dess foretagshemligheter, know-how och teknologi finns det en risk att
Bolagets marknadsposition forsémras samt att vardet av Bolagets kom-
mersialiserade produkter, teknologier och produktkandidater kan paver-
kas negativt. Om vardet av Bolagets produkter minskar kommer Bolaget
behdva anpassa sin prissattning, vilket kommer paverka férvantade for-

séljningsintakter till foljd av lagre marginaler pa salda produkter. Sadan
paverkan kan fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r lag.
Om riskerna intréaffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar medel.

Samarbetspartners och distributorer

OncoZenge &r beroende av relationer till andra bolag inom lakemedels-
branschen for forsaljning, marknadsforing och kommersialisering av pro-
duktkandidaten BupiZenge® och andra potentiella framtida produktkandi-
dater pa vissa marknader. Det finns en risk att sddana avtal inte kan ingas
pa fordelaktiga villkor, att samarbeten fungerar otillfredsstéllande eller
att motparter inte uppfyller sina dtaganden enligt ingangna avtal. Darut-
over finns risken att OncoZenge hamnar i tvister med dessa bolag eller
att Bolagets relation till andra bolag férsémras. Forverkligandet av nagon
av dessa risker kan leda till minskade forsaljningsintakter som kan fa en
vasentlig negativ effekt pa OncoZenges verksamhet och resultat.

OncoZenge kommer vara beroende av kontraktstillverkare for den fram-
tida produktionen, vilket gor att Bolaget kommer vara beroende av att
externa leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad galler exempelvis
mangd, kvalitet och leveranstid eller vad avser sérskilt rdmaterial. Det
finns en risk att OncoZenge kan komma att drabbas av férsenade eller
uteblivna leveranser fran dessa kontraktstillverkare, vilket kan komma
att forsena Bolagets forséljning av dess produktkandidater och paverka
Bolagets likviditet negativt. Om dessa risker materialiseras kan det fa en
vasentlig negativ effekt for Bolagets finansiella stéllning.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar lag.
Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar stor.

Sakerhetslackor

Saval Bolagets som Bolagets konsulters och samarbetspartners IT-sys-
tem &r utsatta for risken att utsattas for datavirus, obehdriga intrang,
naturkatastrofer, terrorism, krig och sammanbrott i telekommunikations-
eller elndtet. Sddana handelser skulle kunna orsaka stérningar i Bolagets
verksamhet, sdsom forlust av data fran kliniska studier avseende Bupi-
Zenge® eller Bolagets framtida produktkandidater. Lackage av icke regist-
rerbara immateriella rattigheter kan férsamra Bolagets marknadsposition,
vilket kan foranleda en lagre marknadsandel for Bolaget och darmed att
forsaljningen minskar. Minskad forsaljning av Bolagets produktkandidater
kan ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets resultat. Sadana handelser
skulle ocksa kunna orsaka férseningar i utvecklingen av produkter och
inlamnandet av ansokan om godk&dnnanden till regulatoriska myndigheter
samt 0ka Bolagets kostnader.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r lag.
Om riskerna intréaffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar medel.

Avskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar

OncoZenges immateriella tillgangar i form av patent och liknande rattig-
heter ar centrala for Bolagets verksamhet, varde och framtida intékter.
Immateriella tillgangar kan bli foremal for nedskrivningar eller avskriv-
ningar. | fall resultaten av framtida studier inte Gverensstammer med for-
vantningarna finns det en risk att Bolaget maste skriva ner det redovisade
vardet av den immateriella rattigheten. Sddan nedskrivning kan inverka
negativt pa OncoZenges finansiella stallning till foljd av att Bolagets till-
gangar blir mindre vérda, vilket skulle f& en direkt negativ effekt pa Bola-
gets resultatrakning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r lag.

Om riskerna intréaffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar lag.
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Nyckelpersoner

D& Bolaget ar en liten organisation ar Bolaget beroende av Bolagets nyck-
elmedarbetare och konsulter, bland annat for att kunna bedriva kvalitativ
marknadsféring, affars- och produktutveckling samt relaterad verksamhet.
Om Bolaget skulle férlora nagon av sina nyckelmedarbetare eller konsul-
ter finns risk for férseningar och avbrott i utvecklingsprogram, licensiering
eller kommersialisering av Bolagets produktkandidater. Sadana forse-
ningar eller avbrott kan komma att inverka negativt pa Bolagets expansion
och tillvaxt. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera
det antal nya kvalificerade medarbetare som verksamheten kraver. Sale-
des foreligger det en risk att rekryteringssvarigheter kan komma att ha
en vasentlig negativ effekt pa Bolagets tillvaxt och framtida verksamhet.

Forutom Bolagets interna nyckelmedarbetare &r OncoZenges verksamhet
dven beroende av vissa befattningshavare hos CRO:s, kontraktstillverkare
och andra viktiga underleverantorer. Det finns en risk att dessa relationer
inte kommer att kunna vidmakthallas 6ver tid, exempelvis till foljd av att
dessa befattningshavare avslutar sina respektive tjanster, vilket kan inne-
bara hogre kostnader eller minskade intékter for Bolaget, med en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar
medel. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den férvantade omfatt-
ningen av de negativa effekterna ar medel.

Nyligen etablerade funktioner och arbetsprocesser

Infor utdelningen av aktierna i OncoZenge som avses verkstallas den 9
februari 2021 har den verksamhet som tidigare bedrivits inom Moberg
Pharma separerats fran Moberg Pharma och &verforts till OncoZenge.
OncoZenge omfattas som ett fristdende noterat bolag av vissa lagar, for-
ordningar och regelverk, inklusive (men inte begransat till) krav rérande
informationsgivning, bolagsstyrning, finansiell rapportering och IT. Mot
bakgrund av detta har ett flertal nya funktioner och arbetsprocesser
etablerats inom OncoZenge. Det faktum att vissa funktioner och arbets-
processer ar nyetablerade i OncoZenge kan oka risken for missforstand,
osakerheter och styrningsfel, vilka skulle kunna fa en vasentlig negativ
paverkan pa OncoZenges verksamhet.

De nya funktionerna och arbetsprocesserna kan aven orsaka okade kost-
nader och gora vissa aktiviteter svarare, krdva mer tid eller bli mer kost-
samma samt oka kraven pa OncoZenges system och resurser vilket kan
ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets marginaler och resultat. Dess-
utom foérandras ofta de regelverk som ar tillampliga pa noterade bolag och
andringar i regelverken kan vara svara att dverblicka, vilket kan orsaka en
risk for att OncoZenge begar Gvertradelser som kan resultera i omfattande
boter och administrativa avgifter. Utover detta kan styrelsen och lednings-
gruppen bli tvungna att dgna tid och arbete at att tillforsakra efterlevnad
med sadana regelverk, vilket kan leda till att mindre tid och arbete kan
agnas at andra delar av verksamheten vilket skulle ha en vasentlig negativ
effekt pa Bolagets verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar
medel. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den férvantade omfatt-
ningen av de negativa effekterna ar lag.

Risker forknippade med Bolagets finansiering

Bolagets finansieringsbehov

OncoZenge har i dagslaget inga kommersialiserade produktkandidater
och har féljaktligen inga produktférséaljningsintakter. Bolaget har dock en
strategi som innebar att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande
resurser pa saval forskning och utveckling som affarsutveckling. Dessa
finansieras i dagslaget av innestdende likvida medel som harror fran
nettolikviden fran den riktade nyemissionen som Bolaget genomforde
i december 2020. Vikande konjunktur eller negativ paverkan péa kapital-
marknaderna kan fa inverkan pa Bolagets formaga att finansiera sin fort-
satta verksamhet. Det finns en risk att finansiering inte kan sékras for
framtida kapitalbehov eller att sadan finansiering inte kan anskaffas till
gynnsamma villkor eller Gver huvud taget. Skulle Bolaget inte lyckas finan-
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siera sin verksamhet skulle utvecklingen av Bolagets produkter paverkas
negativt eftersom sadan utveckling &r kapitalkrdvande. Om Bolagets pro-
dukter inte utvecklas kommer Bolaget inte kunna konkurrera med andra
|&kemedelsbolag och kan dérmed ga miste om intékter, vilket skulle
komma att ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r lag.
Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar stor.

Marknadsrisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar paverkar Bolagets
resultat, finansiella stéllning och/eller kassafléden negativt. Valutakursris-
ker aterfinns bade i form av transaktions- och omrakningsrisker. Resul-
tatet exponeras for valutakursforandringar vid inkop av kliniska studier,
utlandska konsulter, forskningstjanster och material som for Bolaget
bland annat kan ske i EUR eller USD. Bolagets framtida licensavtal kan
komma att skrivas i andra valutor &n SEK och i takt med att intakterna fran
sadana avtal uppkommer och véxer kommer Bolagets valutaexponering
successivt komma att oka. Valutakursférandringar till Bolagets nackdel
kan resultera i att Bolaget gar miste om varden fran framtida forséljning
som sker i andra valutor an SEK likval som att kliniska studier kan bli mer
kostsamma an forutspatt. Sadana valutakursforandringar skulle kunna
leda till att vardet av Bolagets framtida forsaljning utanfor Sverige minskar
vid konvertering till SEK, vilket skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bola-
gets forsaljningsintakter och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar &r lag.
Om riskerna intréffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar medel.

Skatterisker

OncoZenges nuvarande produktkandidat BupiZenge® avses marknadsfo-
ras och séljas i flera olika lander. Detta innebar att Bolagets verksamhet &r
foremal for flera olika landers skattelagstiftning. Det finns en risk att Bola-
gets tolkning av tillampliga skatteregler ar felaktig eller att skattelagstift-
ningen forandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och
utlandska skattemyndigheters beslut kan darfor Bolagets skattesituation
komma att fordndras vilket kan leda till en 6kning av Bolagets skatteutgif-
ter, vilket skulle ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag.
Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar lag.

Risker forknippade med marknaden

Forvantade resultat

Det ar férenat med svarigheter att uppskatta den kommersiella potentia-
len for produktkandidater pa grund av flera viktiga faktorer, sdsom séker-
het och effektivitet jamfért med andra tillgéngliga behandlingsmetoder
(inklusive generiska alternativ), forandrade behandlingsstandarder, for-
andringar i tredje parters ersattningsstandarder for medicinska produkter,
preferenser hos patienter och lakare samt férandringar i klassificeringen
av lakemedlet. Bolagets huvudsakliga varde bestar i lakemedelsprojektet
BupiZenge®s framtida intakter. Det finns en risk att utvecklingen och kom-
mersialiseringen av BupiZenge® eller andra framtida produktkandidater
inte blir framgangsrik och att produkterna inte genererar de forvantade
intékterna. Sadana negativa utfall i framgang och férséljning skulle ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets intékter och dédrmed Bolagets resultat.

BupiZenge® avses att registreras som ett forskrivningslakemedel och
inte séljas som en OTC-produkt. Om det pa nagon marknad skulle brista i
regelefterlevnad sa skulle OTC-férsaljning kunna utgora en risk for felaktig
anvandning.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar lag.
Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar stor.



Konkurrens fran andra lakemedelsbolag

Lakemedelsindustrin ar en bransch med hard konkurrens. Inom ramen for
de flesta lakemedel konkurrerar ett antal bolag om att utveckla nya for-
battrade produkter for att na en hég marknadsandel och férdelaktiga pri-
ser. Sa vitt Bolaget kanner till finns det ett antal potentiellt konkurrerande
behandlingar under utveckling som syftar till att férebygga forekomsten
eller minska svarighetsgraden av OM. Dessa omfattar exempelvis Avaso-
pasem och Brilacadine. Dock kvarstar behovet av att utveckla effektiva
lakemedel som har som primarindikation att lindra lokal smérta vid OM.
Det finns en risk for att OncoZenges produkter inte kommer att féredras
pa marknaden framfor andra existerande eller framtida produkter eller
att framtida behandlingar mot OM kan komma att minska efterfragan pa
Bolagets produkter.

Prispressen pa medicinska produkter inom OncoZenges indikationsom-
raden ar hog och forvantas vara hog aven framdover. Framtida produkter
under utveckling av andra féretag sa som de ovannamnda och/eller andra,
for Bolaget annu okénda konkurrerande produkter, kommer att medféra
okad konkurrens och kan innebara minskade majligheter for OncoZenge
att na och bibehalla en attraktiv marknadsandel och ett attraktivt pris for
Bolagets produkter, vilket i sin tur kan inverka negativt pa OncoZenges for-
saljning och darmed dess resultat. Skulle Bolaget behdva satta ett lagre
pris pa dess produkter dn avsett for att konkurrera med bolag som séljer
liknande produkter, skulle marginalerna minska vilket skulle ha en vasent-
lig negativ effekt p& Bolagets férvantade forséljningsintakter.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag.
Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar stor.

COVID-19

Utbrottet av coronaviruset som ger upphov till COVID-19 har blivit en glo-
bal pandemi, lett till makroekonomiska effekter och utgdr en global hal-
sofara. COVID-19 kan ha negativa effekter pa Bolagets verksamhet, dari-
bland Bolagets framtida kliniska provningar (se riskfaktorn "Utveckling av
nya lakemedel och medicinska produkter”). Det finns en risk att pandemin
orsakar férseningar och storningar i verksamheten, projektutveckling,
fraktverksamhet, att den leder till brist pa arbetskraft eller att regulatoriska
myndigheter nedprioriterar handlaggning av drenden avseende lakemedel
for andra indikationer an COVID-19. Om sadana risker skulle materialise-
ras skulle Bolaget kunna drabbas av hogre kostnader till foljd av att Bola-
get méaste anvanda sig av alternativa I6sningar, vilka kan bli kostsamma.
Det finns ocksa risk att handelser utanfér Bolagets kontroll kan komma
att orsaka forseningar och kostnader, vilket skulle paverka lanseringen av
Bolagets produkter, nagot som skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt
pa Bolagets resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar
medel. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den férvantade omfatt-
ningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker forknippade med regelefterlevnad

Regelefterlevnad

OncoZenge ar verksamt inom en strikt reglerad marknad. Om Bolaget eller
dess partners inte uppfyller de regler och den praxis som uppstélls for
Bolagets verksamhet, Bolagets lakemedelsutveckling, forséljningsaktivite-
ter med mera, kan Bolaget bli skyldigt att anvanda finansiella tillgdngar
for att komma tillratta med regel6vertradelser i form av tvister, sanktio-
ner, boter, beslagtagande av produkter, straffrattsliga pafoljder, eller som
varst, bli tvungna att upphdra med hela eller delar av verksamheten. |
sina lakemedelsstudier behandlar OncoZenge kénsliga personuppgif-
ter. Dataskyddsforordningen, Europaparlamentets och radets férordning
(2016/679) ("GDPR") galler i alla EU:s medlemslander och inneb&r hégt
stadllda krav pa Bolagets hantering av personuppgifter. Om Bolagets
regelefterlevnad av GDPR skulle vara felaktig eller otillracklig finns en
risk att Bolaget blir foremal fér sanktioner med hdga avgifter, boter eller
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straffrattsliga sanktioner. Sadana avgifter, andra kostnader samt skade-
stand, vilka kan uppga till betydande belopp, med anledning av bristande
regelefterlevnad skulle ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet och
finansiella stallning. Det finns ockséa en risk att Bolagets renommé skulle
skadas av sadan bristande regelefterlevnad, vilket skulle ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets férsaljning och dérmed Bolagets resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar 1ag.
Om riskerna intréffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar medel.

Produktansvar och forsakring

OncoZenges verksamhet innefattar kliniska studier, vilket medfor gene-
rella risker forknippade med produktansvar. OncoZenge har ett for bran-
schen sedvanligt férsakringsskydd. Det finns en risk att forsakringen inte
ger tillrackligt skydd mot skadestandsansprak och andra kostnader vid
handelse av skador orsakade av Bolagets produktkandidater vid genom-
férandet av kliniska studier, vilket kan medféra betydande kostnader och
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllining. OncoZenge kan i fram-
tiden ocksa misslyckas med att erhalla eller uppréatthalla forsakringsskydd
pa acceptabla villkor.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar 1ag.
Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den férvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar stor.

Risker relaterade till vardepappren

Utdelning

Eftersom OncoZenge ar ett nytt bolag som dnnu inte kommersialiserat
BupiZenge® och darfér kommer att befinna sig i en fas av utveckling av
Bolagets organisation och lakemedelsprojekt under de narmaste aren,
kommer eventuellt Gverskott genererat inom verksamheten att aterin-
vesteras i verksamheten. Det finns en risk att framtida kassafloden inte
kommer att Gverstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstamma inte
kommer att besluta om utdelningar i framtiden.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar
medel. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den férvantade omfatt-
ningen av de negativa effekterna &r liten.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital fér att finansiera
sin verksamhet, exempelvis i syfte att kunna finansiera framtida forsk-
ningsstudier. S&ddan finansiering kan kréva anskaffning av medel genom
emissioner av finansiella instrument. Det finns en risk att framtida finan-
sieringsbehov inte kan tillgodoses péa acceptabla villkor. Det finns ocksa en
risk att framtida emissioner av aktier kommer spada ut aktiedgandet och
paverka priset pa aktiedgarnas innehav. Om dessa risker skulle realiseras
kan det fa en vasentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital och
priset pa Bolagets aktier.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar
medel. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den férvantade omfatt-
ningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker forknippade med Foretradesemissionen

Aktiedgare i vissa andra lander kan vara féremal for inskrankningar som
forhindrar dem fran att delta i Foretradesemissionen, eller s& kan deras
deltagande pa annat satt vara forsvarat eller begransat. Innehavare som
har ratt att teckna aktier men som inte deltar i Foretradesemission fore
utgangen av teckningsperioden kommer ga miste om réatten att teckna
aktier. Ingen kompensation kommer utga till aktiedgare vars tecknings-
ratter forfaller.

Inbjudan till teckning av aktier i OncoZenge AB



Aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige som ar férhindrade att foretra-
desvis teckna nya aktier i den aktuella Foretradesemission och aktiedgare
som gar miste om ratten att teckna aktier riskerar att deras innehav av
aktier och roster i Bolaget kommer bli utspadda, vilket kan leda till att
deras innehav minskar i varde.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréffar ar
medel. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den férvantade omfatt-
ningen av de negativa effekterna ar liten.

Risker forknippade med historisk avsaknad av publik marknad

Vid tidpunkten for godkannandet av Prospektet har Bolagets aktier aldrig
varit upptagna till handel pa en publik marknad. Det gar inte att garantera
att en aktiv och likvid marknad kommer att utvecklas efter noteringen av
Bolagets aktier. Da teckningskursen i Foretradesemissionen sétts av Bola-
gets styrelse i samrad med sin finansiella radgivare motsvarar den inte
nodvandigtvis det pris som marknadens investerare ar villiga att kopa eller
salja Bolagets aktier till efter Féretradesemissionen och upptagandet till
handel av Bolagets aktier. Vidare kan aktiekursen efter Foretradesemissio-
nen vara volatil och paverkas av ett antal faktorer, sdsom misslyckanden
i utvecklingen av lakemedel och andra faktorer, varav nagra ligger utom
Bolagets kontroll. Aktiemarknaden har 6verlag upplevt fluktuationer i pris
och volym tidigare. Generella ekonomiska och branschrelaterade faktorer
kan ha en véasentlig paverkan pa Bolagets aktiekurs oberoende av dess
faktiska resultat. Dessa fluktuationer kan vara annu mer patagliga i handel
med aktierna en kort tid efter att Bolagets aktier tagits upp till handel. Det
finns saledes en risk att investerare som tecknar aktier i samband med
Foretrademissionen tecknar aktierna till ett pris dverstigande marknads-
vardet och likviditeten i Bolagets aktier blir sdmre &n vantat vilket i sin tur
kan medféra svarigheter att avyttra aktierna utan forlust.

Risker forknippade med tecknings- och garantiataganden

Vissa befintliga aktiedgare i Bolaget, sdsom Ostersjdstiftelsen, John Fall-
strom och Linc AB, har atagit sig att teckna sina pro rata-andelar i Fére-
tradesemissionen om sammanlagt cirka 14,5 MSEK, motsvarande cirka
24 procent av Foéretraddesemissionen. Teckningsatagandena ingicks i
november 2020. Ingen ersattning utgar for teckningsataganden. Utdver
teckningsataganden har vissa av de aktiedgare som deltog i den riktade
emissionen som Bolaget genomforde i december 2020, sa som John Fall-
strom och Linc AB, samt Erik Penser Bank lamnat garantiataganden med
sedvanliga villkor for teckning av aktier om sammanlagt cirka 45,5 MSEK,
motsvarande cirka 76 procent av Féretradesemissionen. Darmed &r Fére-
tradesemissionen till fullo tackt av tecknings- och garantiataganden. For
garantidtagandena utgar ersattning till ett sammanlagt belopp om 8 pro-
cent av det garanterade beloppet, motsvarande cirka 3,6 MSEK.

Tecknings- och garantiatagandena &r inte sékerstéllda. Féljaktligen finns
det en risk att en eller flera av berérda parter helt eller delvis inte kom-
mer att uppfylla sina respektive &taganden. Uppfylls inte ovannamnda
tecknings- respektive garantiataganden skulle det f& en vasentlig negativ
effekt pa OncoZenges majligheter att med framgang genomféra Foretra-
desemissionen.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar

liten. Om riskerna intraffar, bedomer Bolaget att den forvantade omfatt-
ningen av de negativa effekterna ar stor.

Inbjudan till teckning av aktier i OncoZenge AB

2



Villkor for vardepapperen

Allmén information om aktierna

Aktierna i OncoZenge har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar foren-
ade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de réattigheter som foljer
av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden
som anges i namnda lag. Aktiens ISIN-kod ar SE0015345921 med kort-
namn ONCOZ.

OncoZenge &r ett publikt avstdamningsbolag och Bolagets aktier ar
kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Registret fors
av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r
utfardade for Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK, ar
av samma klass och ar utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i
den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt
betalda. Varje aktie beréattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstamma.
Varje réstberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne &gda och féretradda aktier. Aktiedgare i OncoZenge har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehéller
inga sarskilda bestémmelser om inlésen eller konvertering.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av Gverskott
i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrans-
ningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Riktad emission

| enlighet med pressmeddelande fran OncoZenge den 11 december 2020,
beslutade styrelsen i OncoZenge den 11 december 2020, med stéd av
bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 16 november 2020, att
genomfora en riktad emission om 10 MSEK. Den riktade emissionen med-
forde att antalet aktier Gkade med 100 000 aktier frdn 500 000 aktier till
600 000 aktier och att aktiekapitalet 6kade med 100 000 SEK fran 500 000
SEK till 600 000 SEK. Teckningskursen per aktie uppgick till 700 SEK och
stérsta investerare var John Fallstrém, Linc AB och Ostersjostiftelsen.

Justering av antalet aktier i OncoZenge

For att fa till ett andamalsenligt antal aktier i OncoZenge infor Lex Asea-ut-
delningen (sa& som definierad nedan) beslutade en extra bolagsstamma i
OncoZenge den 21 januari 2021 att genomféra en uppdelning av Bolagets
aktier dar varje aktie i OncoZenge delades upp pa nio (9) nya aktier. Darut-
over beslutade den extra bolagsstémman att genomféra en riktad kvotvar-
desemission om sammanlagt 456 622 aktier. Efter den genomforda upp-
delningen av aktier och den riktade emissionen uppgick det totala antalet
aktier i OncoZenge till 5 856 622, och samtliga aktiedgare bibehdll i all
vasentlighet sin dgarandel i Bolaget.

Bemyndiganden

Den 16 november 2020 beslutade en extra bolagsstémma i OncoZenge
att bemyndiga styrelsen att, fram till ndstkommande arsstdmma, fatta
beslut om emission aktier och/eller konvertibler och/eller teckningsop-
tioner, med eller utan foretradesrétt for befintliga aktiedgare, inom ramen
for de granser som vid var tid galler enligt bolagsordningen. Bemyndigan-
det utnyttjades av styrelsen vid beslutet om den riktade emissionen som
beskrivs ovan under rubriken "Riktad emission".
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Den 21 januari 2027 beslutade en extra bolagsstamma i OncoZenge att
bemyndiga styrelsen att fatta beslut om emission av aktier och/eller kon-
vertibler och/eller teckningsoptioner, med eller utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare, inom ramen for de granser som vid var tid géller
enligt bolagsordningen. Styrelsen i OncoZenge beslutade den 29 januari
2021, med stod av bemyndigandet, att genomféra Foretradesemissionen.

Lex Asea-utdelning

Den 6 november 2020 offentliggjordes styrelsen i Moberg Pharma for-
slag om att dela ut Moberg Pharmas samtliga aktier i OncoZenge till
Moberg Pharmas aktiedgare genom en sa kallad Lex Asea-utdelningen
("Lex Asea-utdelningen”), varvid det foreslogs att tio (10) befintliga aktier
i Moberg Pharma per avstdmningsdagen for utdelningen skulle berattiga
till en (1) aktie i OncoZenge. Den 1 december 2020 beslutade en extra
bolagsstdmma i Moberg Pharma att godkdnna styrelsens forslag till
utdelning, samt att bemyndiga styrelsen att faststélla avstamningsdag
for utdelningen. Den 29 januari 2021 offentliggjorde Moberg Pharma att
avstdmningsdagen for utdelningen var den 5 februari 2021. Utdelningen
avses verkstéllas den 9 februari 2021 innebarandes att Moberg Pharmas
aktiedgare aven blir aktiedgare i OncoZenge.

Foretradesemissionen

Styrelsen i OncoZenge beslutade den 29 januari 2021, med stdd av
bemyndigande fran den extra bolagsstdmman i OncoZenge som holls
den 21 januari 2021, om att genomfora Foretrddesemissionen. Foretra-
desemissionen avser teckning av aktier (ISIN-kod: SE0015345921) med
foretradesratt for befintliga aktiedgare i OncoZenge. Avstamningsdag
for deltagande i Foretradesemissionen ar den 17 februari 2021 och teck-
ningsperioden I6per under perioden 19 februari — 5 mars 2021. Aktierna
i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan
for Foretradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen forvantas regist-
reras vid Bolagsverket omkring vecka 11, 2021. Den angivna tidpunkten
for registrering &r preliminar och kan komma att andras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombe-
sorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att det
efter utdelningen finns full tdckning fér Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det
egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och stall-
ning i ovrigt (den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an vad styrelsen foreslagit
eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning
kan &ven ske i annan form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om
aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedga-
rens fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma séatt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran eventuell utdelning
som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i samband med Fére-
tradesemissionen” nedan. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hem-
mahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.
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Skattefragor i samband med Foretradesemissionen
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa
eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som erbjuds genom Erbju-
dandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskatt-
ning och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa
varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och for-
sakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare
av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for
att fa information om de sérskilda konsekvenserna som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatte-
regler och skatteavtal.

Tillampliga regler vid uppkopserbjudande m.m.

I'héndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle ldamnas avseende
aktierna i Bolaget tilldmpas for sadant erbjudande, per dagen for Prospek-
tet, Takeoverregler for vissa handelsplattformar ("Takeoverreglerna").

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i OncoZenge, pa grund av infor-
mation som harror fran den som avser att lamna ett offentligt uppkopser-
bjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att
ett sddant erbjudande &r néra forestaende, eller om ett sadant erbjudande
har lamnats, far OncoZenge enligt Takeoverreglerna endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder som ar dgnade att forsédmra forutsattning-
arna for erbjudandets lamnande eller genomforande. Bolaget far oaktat
detta soka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt att
bestdmma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det offentliga uppkop-
serbjudandet. Efter ett offentligt uppkopserbjudande kan den som lamnat
erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad att I6sa in res-
terande aktiedgares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i 22
kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats fér de erbjudna aktierna
under innevarande eller féregaende rakenskapsar och aktierna ar inte
foéremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlosenratt eller
[6sningsskyldighet.

Inbjudan till teckning av aktier i OncoZenge AB
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Den som pé& avstamningsdagen den 17 februari 2021 &r registrerad som
aktiedgare i OncoZenge har foretradesratt att teckna nyemitterande aktier
i OncoZenge. Erbjudandet omfattar hogst 5 856 622 nya aktier som emit-
teras till kursen 10,25 SEK per aktie, innebarandes att Bolaget, vid full
teckning i Foretradesemissionen, tillférs cirka 60 MSEK fore emissions-
kostnader.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan komma att fa sin
dgarandel i Bolaget utspadd med upp till 5 856 622 aktier, motsvarande 50
procent av kapital och réster, men har magjlighet att helt eller delvis kom-
pensera sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom att sélja erhallina
teckningsratter.

Anmalan kan dven goras, av saval befintliga aktiedgare som nya investe-
rare, for att teckna aktier som inte tecknats med stod av teckningsratter,
se vidare "Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter” nedan.

Teckningsperiod

Anmélan om teckning av aktier med eller utan stéd av teckningsratter
ska ske under perioden 19 februari — 5 mars 2021. Styrelsen for Bolaget
dger ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betal-
ning kan ske. En eventuell forlangning av teckningsperioden offentliggors
genom pressmeddelande senast den 5 mars 2021.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 10,25 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillamp-
liga villkor for vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som &dger ratt att
erhélla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 17 februari 2021.
De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear, for Onco-
Zenges rakning, forda aktieboken erhaller teckningsratter i forhallande till
det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Teckningsratter

Innehavare av teckningsratter ager foretradesratt att teckna aktier i for-
hallande till det antal teckningsratter som innehas och utnyttjas. Aktierna
i OncoZenge handlas inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och med
den 15 februari 2021. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla tecknings-
ratter i Foretradesemissionen fran och med den 16 februari 2021. For varje
aktie i OncoZenge som innehas pa avstédmningsdagen erhalls en (1) teck-
ningsratt. En (1) teckningsréatt beréttigar till teckning av en (1) ny aktie till
teckningskursen 10,25 SEK per aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden 19 februari - 2 mars 2021 under beteckningen ONCOZ TR.
ISIN-kod for teckningsréatterna ar SEO015531223. Bank eller annan forval-
tare handlagger formedling av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den
som onskar kopa eller sélja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin
bank eller annan forvaltare. Vid sadan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 19 februari - 5
mars 2021. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga
efter teckningsperiodens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnytt-
jade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares
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VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet
pa teckningsratterna maste de, som senast, antingen utnyttjas for teck-
ning av aktier den 5 mars 2021 eller séljas den 2 mars 2021. Observera
att forfarandet vid ej utnyttjade teckningsréatter kan variera beroende pa
forvaltare och i vissa fall sker automatisk forsaljning av teckningsratter
i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid fore teckningsperiodens slut.
For mer information om respektive forvaltares behandling av ej utovade
teckningsratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroc-
lear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fértryckt emissionsre-
dovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna tecknings-
ratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning over panthavare med flera erhéller inte ndgon emissionsre-
dovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att
skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i enlig-
het med nagot av nedanstéende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstdamningsdagen erhallna, teckningsratter utnytt-
jas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroc-
lear anvandas som underlag fér anmélan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvéandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anma-
lan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av
andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild
anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmal-
ningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank via
telefon, e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks hemsida. Sarskild
anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kIl 17.00 den 5
mars 2021. Endast en anmélningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande.
Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/OncoZenge
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktieagare med depa hos bank eller annan
forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning ska, avseende forvaltarregistrerade
aktiedgare, ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan
forvaltare.

Inbjudan till teckning av aktier i OncoZenge AB



Teckning av aktier utan stod av teckningsratter
Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under
samma period som anmalan om teckning av aktier med stéd av teck-
ningsratter, d v s under perioden 19 februari - 5 mars 2021.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsréatter
ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sadana tecknare
som aven tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om teckna-
ren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det
antal teckningsréatter som utnyttjats for teckning av aktier och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av tecknings-
ratter ske till andra som endast tecknat utan stod av teckningsratter, och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i for-
hallande till det antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till de som genom avtal ingatt garantiatagande i egen-
skap av emissionsgaranter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det belopp som var och en
garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global
identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska per-
soner fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta num-
mer behdver anges for att kunna géra en vardepapperstransaktion. Om
sadant nummer inte anges kan Erik Penser Bank vara forhindrad att utféra
transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du enbart har svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE" foljt av ditt
personnummer. Har du flera eller nagot annat &n svenskt medborgarskap
kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. F&r mer informa-
tion om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor. Tank pa att ta
reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret behdver anges pa anmal-
ningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska per-
soner. Enligt MiFID I behover juridiska personer fran och med den 3 janu-
ari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomfora en vardepapperstransak-
tion. Om sadan kod saknas far Erik Penser Bank inte utfcra transaktionen
at den juridiska personen i fraga.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmélan att teckna aktier utan
stod av teckningsratter ska goras pa anmalningssedel "Anmalningssedel
for teckning av aktier utan stod av foretradesratt” som ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller lamnas till Erik Penser Bank med adress enligt
ovan. Anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks hemsida. Anmalningsse-
deln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 5 mars 2021.
Endast en anmélningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler &n en anmalningssedel inséandes kommer enbart den forst
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Besked om
eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska
betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast
till dem som erhallit tilldelning. Om betalning inte gors i tid, kan de nya
aktierna komma att 6verféras till annan. For det fall aktiekursen ar lagre
an teckningskursen ar den som forst tilldelats de nya aktierna betalnings-
skyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.
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Forvaltarregistrerade aktieagare med depa hos bank eller annan
forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan
stod av teckningsréatter ska goras i enlighet med anvisningar fran res-
pektive bank eller annan forvaltare. Besked om tilldelning och betalning
avseende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner fran
respektive forvaltare.

Utlandska aktiedagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta i Féretra-
desemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det fall samt-
liga erhdllna teckningsratter utnyttjas, eller "Sarskild anmalningssedel”,
om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning
till adress enligt ovan. Betalning ska erldaggas till Erik Penser Banks bank-
konto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE0750000000052211000436
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar
sig Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta eller har regist-
rerad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Hongkong, Kanada eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av
svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander
uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran forsalj-
ning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for forséljningskostnader,
som dessa innehavare annars hade varit beréattigade till. Utbetalning av
sadan forséljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understi-
ger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Daref-
ter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som
har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan férval-
tare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market
under beteckningen ONCOZ BTA fran och med den 19 februari 2021 fram
till att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. ISIN-kod for BTA &r
SE0015531231. Denna registrering berdknas ske omkring vecka 11,2021.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att
bokas ut fran respektive VP-konto och erséattas av aktier utan sarskild avi-
sering. Sadan ombokning berdknas ske omkring vecka 12, 2021.

Upptagande till handel

Styrelsen for OncoZenge har ansokt om upptagande till handel med Bola-
gets aktier pa Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq Stockholm AB
meddelade den 8 februari 2021 att Bolaget uppfyller noteringskraven for
Nasdag First North Growth Market, férutsatt att sedvanliga villkor upp-
fylls senast forsta dag for handel i Bolagets aktier. Forsta dag for handel
beraknas till den 12 februari 2021. Aktierna kommer att handlas under
kortnamnet (ticker) ONCOZ.

De nyemitterade aktierna i Foretradesemissionen kommer att tas upp
till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med ombok-
ningen av BTA. Sddan ombokning berdknas ske omkring vecka 12, 2021.
De vardepapper som avses emitteras ar av samma slag som de vérde-
papper som redan kommer att vara upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market.

23



Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning férsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det att aktierna
har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggorande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom press-
meddelande, vilket berdknas ske omkring den 9 mars 2021.

Lock up-avtal

Samtliga av Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare
samt Peter Wolpert har atagit sig att, med vissa undantag, avsta fran att
sélja eller pa annat séatt overfora eller avyttra sina aktier i Bolaget ("Lock
up-atagandet”). Lock up-atagandet Iper under en period om 180 dagar
fran och med forsta dag fér handel i aktierna pa Nasdag First North Growth
Market, vilken &r planerad till den 12 februari 2021 och omfattar befintliga
aktier samt saddana aktier som tecknas inom ramen for Erbjudandet.

Lock up-atagandet omfattar totalt 280 631 aktier vilket motsvarar cirka
5 procent av aktierna i Bolaget fére Erbjudandet och cirka 2 procent av
aktierna i Bolaget efter Erbjudandet under forutsattning att Erbjudandet
fulltecknas. Overlatelsebegrénsningar som beskrivs ovan ar féremal for
sedvanliga begransningar och undantag, till exempel godtagandet av
ett erbjudande till samtliga aktiedgare i Bolaget i enlighet med svenska
takeover-regler, forsaljning eller annan avyttring av aktier som ett resultat
av ett erbjudande fran Bolaget géllande forvarv av egna aktier, eller dar
overforing av aktierna kravs till foljd av legala, administrativa eller réatts-
liga krav. Darutover kan Erik Penser Bank bevilja undantag fran relevanta
ataganden om det, fran fall till fall, anses lampligt av Erik Penser Bank,
varvid aktierna kan komma att, genom Erik Penser Banks forsorg, bjudas
ut till forsaljning eller avyttras pa annat satt. Efter att lock up-perioden 16pt
ut star det aktiedgare som berdrts av lock up-perioden fritt att salja sina
aktier i OncoZenge.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Ovrig information

Styrelsen fér OncoZenge dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfal-
ligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmaélningssedel kan komma att lamnas utan beaktande.
Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller beta-
las pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett l&gre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmal-
ningssedlar av.samma kategori inges kommer endast den anmalnings-
sedel som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran. Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket
beraknas ske vecka 11, 2021.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

| samband med Erbjudandet har OncoZenge erhallit teckningsférbindelser
fran befintliga aktiedgare och garantiataganden fran befintliga aktiedgare
samt Erik Penser Bank om totalt cirka 60 MSEK, motsvarande 100 procent
av Foretradesemissionen. Ingangna teckningsférbindelser och garantia-
taganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantséttning eller liknande arrangemang.

Erhallna teckningsforbindelser uppgar till cirka 14,5 MSEK, motsvarande
cirka 24 procent av Foretradesemissionen, och har erhallits fran de parter
som anges i nedan tabell. Ingen ersattning utgar for ingangna tecknings-
forbindelser.

Erhallna emissionsgarantier uppgar till cirka 455 MSEK, motsvarande
cirka 76 procent av Foretradesemissionen. OncoZenge ska for dessa
garantidtaganden erldgga erséttning om atta procent av garanterat belopp,
motsvarande totalt cirka 3,6 MSEK. Garantiataganden har ingatts under
november 2020 samt februari 2021. Garantikonsortiet har samordnats
av Bolagets finansiella radgivare Erik Penser Bank och samtliga garanter
kan nas via foljande adress: Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm. UtGver
vad som framgar av tabellen nedan har samtliga medlemmar ur styrelse
och ledning &ven uttalat en avsikt att delta i Foretradesemissionen. Ut6-
ver detta kdnner OncoZenge inte till huruvida storre aktiedgare eller med-
lemmar i OncoZenges tillsyns- eller ledningsorgan avser att teckna sig i
Foretradesemissionen, eller huruvida ndgon person avser att teckna sig
for mer an 5 procent av Foretradesemissionen.

Namn Teckningsforbindelse  Garantiatagande Totalt atagande Totalt atagande i % av Erbjudandet
John Fallstrom 3251 649 16 105 000 19 356 649 32%
Linc AB! 3001518 14 866 000 17867518 30%
Gerhard Dal 1000 503 4955000 5955 503 10%
Goran Kallebo 1000 503 4955000 5955 503 10%
Ostersjostiftelsen? 5516 591 - 5516 591 9%
Skogsslingan SEX AB® 250131 1238000 1488131 2%
Biljon AB* 250131 1238000 1488131 2%
Strategic Wisdom Nordic Aktiebolag® 250131 1238000 1488131 2%
Erik Penser Bank AB® 914 221 914 221 2%
Totalt 14 521 155 45509 221 60 030 376 100%

" Chronhamns Gata 6A, 185 32 Vaxholm
2 Alfred Nobels allé 7, 141 52 Huddinge
8Skogsslingan 8, 182 30 Danderyd
“Toppstigen 4,181 64 Lidingd
®Norrviksvagen 24, 181 65 Lidingd

5 Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm

26

Inbjudan till teckning av aktier i OncoZenge AB



Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt bolagsordningen ska OncoZenges styrelsen besta av lagst tre (3) och hdgst tio (10) ordinarie styrelseledaméter, med hogst tre (3)
suppleanter. Styrelsen bestar for nédrvarande av fyra (4) ledaméter, inklusive styrelseordféranden. Samtliga styrelseledaméter &r valda fér
en mandatperiod som stracker sig till slutet av ndsta arsstdmma. | det nedanstaende fortecknas styrelseledaméterna med uppgift om
fodelsear, utbildning och erfarenhet, aret de valdes in i styrelsen, deras oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
stdrre aktiedgare efter genomférandet av Lex Asea-utdelningen, pagaende uppdrag samt aktieinnehav i OncoZenge per dagen for Prospek-
tet. Vidare anges aktieinnehav i Moberg Pharma per dagen for Prospektet da dessa aktier kommer att ge rétt till nya aktier i OncoZenge i
Lex Asea-utdelningen. Tio (10) aktier i Moberg Pharma beréttigar till en (1) aktie i OncoZenge i Lex Asea-utdelningen. Med aktieinnehav i
Bolaget innefattas eget direkt och indirekt innehav samt nérstaendes innehav.

Oberoende i forhallande till Oberoende i forhallande till Bolagets

Namn Befattning Invald Bolaget och bolagsledning storre aktiedagare
Anna Ljung Styrelseordforande 2020 Ja Ja
Mattias Klintemar Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Torben Mogensen Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Hilde Furberg Styrelseledamot 2020 Ja Ja

Anna Ljung
Styrelseordforande sedan 2020

Fodd: 1980

Utbildning och erfarenhet: Anna
har en civilekonomexamen fran
Handelshdgskolan i Stockholm.
Hon &r vd fér Moberg Pharma och
har totalt mer an 15 ars erfarenhet
inom |akemedelsindustrin ocksa
som CFO i andra biotechbolag
som Athera Biotechnologies AB
och Lipopetide AB samt som obe-
roende konsult inom teknologili-
censiering.

Ovriga nuvarande uppdrag: CEO i
Moberg Pharma AB, styrelseleda-
mot i Saniona AB.

Innehav: 24 403 aktier i Bolaget.
30 311 aktier i Moberg Pharma
vilka kommer ge ratt till aktier
i OncoZenge i Lex Asea-utdel-
ningen.
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Mattias Klintemar
Styrelseledamot sedan 2020

Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Mattias
har lang och bred erfarenhet fran
ledande befattningar inom finans-
och teknologisektorn, bland annat
som CEO i Morphic Technologies
AB, CFO i Hexaformer AB, Senior
Corporate Finance Associate pa
investmentbanken ABG Sundal
Collier AB samt revisor pa fore
detta Arthur Andersen. Mattias
representerar Ostersjostiftelsen.

Ovriga nuvarande uppdrag: Sty-
relseordférande i Luci Intressen-
ter AB, styrelseledamot i Moberg
Pharma AB, Cereal Base CEBA AB,
Klintemar Konsult AB, Palette Life
Sciences AB, DBT CAPITAL AB,
Havre Global AB, styrelsesupple-
ant i Oatly AB, Oatly Sweden Ope-
rations & Supply AB, Oatly EMEA
AB, MLJK Konsult AB samt Havre-
karnan AB.

Innehav: 15 000 aktier i Moberg
Pharma vilka kommer ge ratt till
aktier i0OncoZenge i Lex Asea-ut-
delningen.

Torben Mogensen
Styrelseledamot sedan 2020

Fodd: 1953

Utbildning och erfarenhet: Torben
har en lakarexamen samt en dok-
torsexamen fran University of
Copenhagen och ar specialiserad
pa anestesi och smartbehandling.
Han &r professor vid Lanzhou Uni-
versity i Kina och ar aven medupp-
finnare till BupiZenge®. Torben
har omfattande erfarenhet inom
halso- och sjukvard och var tidi-
gare medicinsk chef vid Hvidovre
Hospital i Kbpenhamn och styrel-
seledamot i European Society of
Regional Anesthesia samt i flera
danska vetenskapliga féreningar.
Ovriga nuvarande uppdrag: Styrel-
seordforande for danska patient-
foreningen for lungsjukdomar och
for kommittén for medicinsk pro-
duktdvervakning vid danska lake-
medelsmyndigheten samt partner
i Oracain ApS.

Innehav: 12 201 aktier i Bolaget.

Hilde Furberg
Styrelseledamot sedan 2020

Fodd: 1958

Utbildning och erfarenhet: Hilde
har en civilingenjorsexamen fran
Oslo Universitet. Hon represente-
rar Linc AB och ar en oberoende
konsult och en professionell sty-
relseledamot. Hilde har bred ledar-
skapserfarenhet fran Gver 35 ar
inom forsaljning, marknadsforing,
strategi och generella ledningsrol-
ler inom lakemedel och bioteknik.
Hennes erfarenhet ar inom olika
omraden inom specialvard och
fran sma till stora globala fore-
tag. Hilde har arbetat i féretag
som Baxter och Genzyme, och
hon var senast europeisk chef for
Séllsynta  Sjukdomar foér Sanofi
Genzyme. Hilde har ocksa varit
styrelseledamot i Probi, Pronova,
Clavis, Algeta, BerGenBio, Combi-
Gene och styrelseordférande for
BluePrint Genetics.

Ovriga nuvarande uppdrag: Sty-
relseledamot i Calliditas Thera-
peutics, PCl Biotech, Tappin och
Borkenholm, konsult i Borkenholm
samt extern radgivare i Investinor.

Innehav: -



Ledande befattningshavare

| det nedanstaende fortecknas Bolagets ledande befattningshavare med uppgift om fodelsear, utbildning och erfarenhet, aret de anstélldes
av Bolaget, pagaende uppdrag samt aktie- och optionsinnehav i OncoZenge per dagen for Prospektet. Med aktieinnehav i Bolaget innefatt-
as eget direkt och indirekt innehav samt nérstaendes innehav. Vidare anges aktieinnehav i Moberg Pharma per dagen for Prospektet da
dessa aktier kommer att ge ratt till nya aktier i OncoZenge i Lex Asea-utdelningen. Tio (10) aktier i Moberg Pharma berattigar till en (1) aktie

i OncoZenge i Lex Asea-utdelningen.

Pirkko Tamsen
VD sedan 2020

Fodd: 1959

Utbildning och erfarenhet: Pirkko har
en magisterexamen inom biologi och
kemi och en doktorsexamen inom
Zoofysiologi fran Uppsala Universitet.
Hon har Over trettio (30) ars erfaren-
het av lakemedelsbranschen, saval
som VD for flera mindre lakemedels-
féretag och CRO-foretag som fran
befattningar pa stora lakemedelsfére-
tag som Astra AB och Kabi AB.

Ovriga nuvarande uppdrag: Vice Verk-
stallande direktor och styrelsesupple-
ant i Arandi Development AB, verkstal-
lande direktor och styrelseledamot i
Arandi Innovation AB, styrelseledamot
i Orebro Universitet Enterprise AB, Ore-
bro Universitet Holding AB, AlzeCure
Pharma AB.

Innehav: 195 221 aktier i Bolaget.
3 358 aktier i Moberg Pharma vilka
kommer ge ratt till aktier i OncoZenge
i Lex Asea-utdelningen.

Mark Beveridge
CFO sedan 2020

Fodd: 1978

Utbildning och erfarenhet: Kandidat-
examen i redovisning fran University
of Western Sydney och utbildning till
auktoriserad revisor via Institute of
Chartered Accountants in Australia
med mer an femton (15) ars erfaren-
het som radgivare inom redovisning,
forsakring och revision. Har &ven
arbetat som oberoende konsult inom
ekonomistyrning, transaktionsradgiv-
ning och implementering av affars-
system.

Ovriga nuvarande uppdrag: Vice Pre-
sident Finance i Moberg Pharma AB.
Innehav: 24 403 aktier i Bolaget.
57 416 aktier i Moberg Pharma vilka
kommer ge ratt till aktier i OncoZenge
i Lex Asea-utdelningen.

Cindy Wong
Interim CMO sedan 2020

Fodd: 1959

Utbildning och erfarenhet: Cindy har
en lakarexamen fran University of
Adelaide och specialistkompetens i
internmedicin och i klinisk immuno-
logi. Hon har mangarig erfarenhet av
klinisk forskning och utveckling inom
flera medicinska omraden inklusive
dermatologi. Cindy ar CMO pa Moberg
Pharma AB och har tidigare erfaren-
het som Head of Global Clinical Deve-
lopment pa Merz Pharmaceuticals
GmbH och som CMO pa Q-Med AB/
Galderma AB och har dessutom regu-
latorisk erfarenhet fran bade Lakeme-
delsverket och Department of Health
i Australien.

Ovriga nuvarande uppdrag: CMO i
Moberg Pharma AB.

Innehav:-

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Inga styrelseledaméter eller medlemmar av ledningen har nagra familjeband till nagra andra styrelseledamater eller medlemmar av ledningen.

Ingen av styrelseledamaterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i) démts i bedragerirelaterade mal, (i) av reglerings-
eller tillsynsmyndighet (inklusive erkénda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit foremal fér pafoljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av domstol att
vara medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamoter och medlemmar i ledningen kan nas via Bolagets kontor med adress Gustavslundsvédgen 34, 167 51 Bromma.
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Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Bolaget har inga avséttningar eller upplupna kostnader for pensioner, férmaner eller liknande efter styrelseledamot, ledande befattningshavare eller 6vrig
anstallds avtradande av tjanst.

Under rakenskapsaret 2020 har inga ersattningar, inbegripet bland annat styrelsearvoden, I6ner, konsultarvoden och pension, utbetalats till styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare i OncoZenge. Den extra bolagsstdmman som holls i OncoZenge den 29 januari 2021 beslutade att envar av styrelseledamo-
terna Hilde Furberg och Mattias Klintemar, for tiden fram till rsstdmman 2021, ska ha ratt till ett styrelsearvode som péa arsbasis motsvarar 130 000 kronor,
varvid de ska vara beréattigade till en tolftedel (1/12) av detta arvode for varje manad fram till arsstamman 2021. Darutover ska Hilde Furberg, for tiden fram
till &rsstdmman 2021, ha rétt till ett konsultarvode som pa arsbasis motsvarar 20 000 kronor, varvid hon ska vara beréttigad till en tolftedel (1/12) av konsul-
tarvodet for varje manad fram till arsstamman 2021.
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Historisk finansiell information

OncoZenge bildades under 2020 och verksamheten bedrevs dessférinnan som ett projekt i Moberg Pharma. Nedan presenteras historisk
finansiell information f6r OncoZenge avseende rakenskapsaret 2020, under perioden fran Bolagets bildande den 15 juni 2020 till och med
den 31 december 2020. Informationen for rakenskapsaret 2020 dr hdmtad fran Bolagets arsredovisning, vilken &r uppréttad i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning, K3. Den finansiella informationen i detta
avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisning for rdkenskapsaret 2020, inklusive tillhérande noter och revisions-

beréttelser, vilka har inférlivats i Prospektet via hdnvisning.

Férutom OncoZenges reviderade arsredovisning for rdkenskapsaret 2020 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av

Bolagets revisor.

Bolagets resultatrakning

2020-06-15
Belopp i KSEK 2020-12-31
Reviderat
Administrationskostnader -801
Forsknings- och utvecklingskostnader -
Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat -801
Ranteintakter och liknande resultatposter -
Rantekostnader och liknande resultatposter -
Resultat efter finansiella poster -801
Skatt 165
Arets resultat -636
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Bolagets balansrakning

Belopp i KSEK 2020-12-31

Reviderat
Tillgangar
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 15201
Patent 6850
Summa immateriella anlaggningstillgangar 22052

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg -

Finansiella och dvriga anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 731
Summa 6vriga anlaggningstillgangar 731
Summa anldggningstillgangar 22783

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 5513
Summa kortfristiga fordringar 5513
Kassa och bank 9999
Summa omséttningstillgangar 15512
SUMMA TILLGANGAR 38295

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 500
Aktiekapital — ej registrerat 100
Fond for utvecklingsutgifter 15201
Summa bundet eget kapital 15 801
Overkursfond 29317
Balanserat resultat -15837
Summa fritt eget kapital 13480
Summa eget kapital 29 281
Kortfristiga skulder

Koncerninterna skulder 6214
Upplupna kostnader 2800
Summa kortfristiga skulder 9014
Summa skulder 9014
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38295
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Koncernens kassaflodesanalys

2020-06-15
Belopp i KSEK 2020-12-31
Reviderat
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -801
Erhallna och betalda finansiella poster -
Betald skatt -
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet:

Avskrivningar och andra justeringar -
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -801
Foréndring i rorelsekapital
Okning () / Minskning (+) av rérelsefordringar -
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 800
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -1
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -
Finansieringsverksamheten
Emission av aktier 10 500
Emissionskostnader -500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 000
Forandring i likvida medel 9999
Likvida medel vid arets borjan -
Likvida medel vid arets slut 9999

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning
sedan utgangen av den senaste rikenskapsperioden

Det har inte skett nagra betydande forandringar av Bolagets finansiella
stallning sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden. Se dock
avsnittet "Villkor for vardepapperen — Justering av antalet aktier i OncoZenge”
for information avseende den uppdelning av aktier och utjdmningsemis-
sion som Bolaget genomférde i januari 2021.

Utdelningspolicy

OncoZenge &r ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsat-
tas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund beréknar inte
Bolaget lamna nagon utdelning under de narmast foljande aren men i
framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning s& medger, kan
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for ndrvarande ingen utdel-
ningspolicy och har inte heller lamnat nagon utdelning under perioden for
den historiska finansiella informationen.
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Legala fragor och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till Iagst 650 000
SEK och hogst 2 600 000 SEK, fordelat pa lagst 4 200 000 aktier och
hogst 16 800 000 aktier. Vid tidpunkten for Bolagets bildande, den 15 juni
2020, uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 500 000 SEK, férdelat
pa lika manga aktier. Per den 31 december 2020 uppgick Bolagets regist-
rerade aktiekapital till 600 000 SEK, férdelat pa 600 000 aktier. Aktiekapi-
talet i Bolaget uppgar per dagen for detta Prospekt till cirka 650 736 SEK
fordelat pa 5 856 622 aktier, varav samtliga aktier har en (1) rost vardera.
Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Kvotvardet for Bolagets
aktier uppgar saledes till cirka 0,11 SEK. Bolaget har ansockt om uppta-
gande till handel av aktierna pa Nasdagq First North Growth Market. Forsta
dag for handel ar planerad till den 12 februari 2021.

Det forestaende Erbjudandet kommer, vid full teckning, medftra att aktie-
kapitalet i Bolaget ckar fran cirka 650 736 SEK till cirka 1 301 472 SEK
och att antalet aktier 6kar fran 5 856 622 till 11 713 244 aktier genom
nyemission av hogst 5 856 622 aktier. For befintliga aktiedgare som inte
deltar i Foretradesemissionen innebar detta en utspadning om 50 procent
vid fullteckning av Erbjudandet.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan Bola-
gets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget. Bola-
gets styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande Gverens-
kommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget foréandras eller att
Bolaget dgs eller kontrolleras, direkt eller indirekt, av nagon viss person.

OncoZenge har inte vidtagit nagra sarskilda atgérder i syfte att garantera
att kontrollen Gver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammel-
ser i Bolagets bolagsordning som kan foérdrgja, skjuta upp eller férhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktie-
dgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot
en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll Gver ett bolag.

Agarforhallanden

Per dagen for detta Prospekt dger Moberg Pharma cirka 75 procent av
aktierna i OncoZenge, och resterande cirka 25 procent av aktierna innehas
av styrelse och ledning i OncoZenge samt de investerare som tecknade
sig for aktier i den riktade nyemissionen som genomférdes i december
2020. Se avsnittet "Villkor for vardepapperen — Riktad nyemission” for ytter-
ligare information om den riktade nyemissionen. Den 29 januari 2021
offentliggjorde Moberg Pharma att dess aktier i OncoZenge skulle delas ut
till Moberg Pharmas aktiedgare med avstamningsdag den 5 februari 2021.
Utdelningen avses verkstallas den 9 februari 2021.

Tabellen nedan visar de aktiedgare som dger minst fem procent av samt-
liga aktier eller roster i OncoZenge per dagen for detta Prospekt. Det fore-
ligger inga rostvardesskillnader for Bolagets storre aktiedgare utan varje
aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma.

Bolaget har inte vidtagit nagra sérskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen som de stérre aktiedgarna besitter inte missbrukas. De regler
till skydd for minoritetsdgare som finns i aktiebolagslagen utgor dock ett
skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk dver ett bolag.

Andel kapital
Namn Antal aktier  och roster (%)
Moberg Pharma? 4404 667 752
John Fallstrém 317 234 5,4
Linc AB 292 831 5,0
Ovriga aktiedgare 841890 14,4
Totalt 5856 622 100,0

Aktiebaserade incitamentsprogram och konvertibler
OncoZenge har inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram,
teckningsoptioner eller konvertibler.

Vasentliga avtal

Utbver vad som anges under rubriken "Transaktioner med nérstaende”
nedan har Bolaget under de senaste tolv (12) manaderna, réknat fran
dagen for Prospektet, inte ingatt nagra avtal som ligger utanfor Bolagets
ordinarie verksamhet och som &r av vasentlig betydelse for OncoZenge.

Patent och immateriella rattigheter
Nedan fortecknas Bolagets patent, patentansdkningar och varumarken.

Beviljade Anvandningsomrade | Status Patenttid

patent

2791681 (EPO) | Farmaceutiska formu- | Beviljati 2032
leringar av lokalanes- EPO, USA

9956211 (US) tetika sdsom bupiva- och Canada.

kain for anvandning i

2860 373 (CA) munhala och svalg

10493 068 (US) | Farmaceutiska formu- | Beviljad con- | 2032

leringar av lokalanes- | tinuation av
tetika sasom bupiva- | USA-patent
kain for anvandning i
munhala och svalg
2972211 (CA) Farmaceutiska formu- | Beviljad 2032

leringar av lokalanes- | continuation
tetika sdsom bupiva- av Canada-
kain for anvandning i patent
munhala och svalg

Patent- Anvandningsomrade | Status Patenttid
ansokningar
17189690.5 Farmaceutiska formu- | Divisional -
(EPO) leringar av lokalanes- | application
tetika sdsom bupiva- 2 av beviljat
kain for anvandning i EPO patent
munhala och svalg
Varumarke Typ av varumarke Klass Giltighet
BUPIZENGE Ord 5 2024-09-29
013308424 Farma-
EU-varumarke ceutiska
preparat;
Beddvnings-
preparat.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

OncoZenge &r inte, och har inte under de senaste tolv manaderna, varit
féremal for nagra myndighetsforfaranden eller varit part i nagra réattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive icke avgjorda arenden, som
nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finan-
siella stallning eller Ionsamhet. OncoZenges styrelse kdnner inte heller till
nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant myn-
dighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna
uppkomma.

' Moberg Pharmas aktier i OncoZenge kommer att delas ut till Moberg Pharmas aktiedgare med avstamningsdag 5 februari 2021, vilket innebdr att aktiedgarna i Moberg Pharma &ven blir
aktiedgare i OncoZenge och att OncoZenges aktiedgarstruktur déarmed forandras. Utdelningen avses verkstallas den 9 februari 2021. Per dagen for detta Prospekt innehar Moberg Pharma

554 746 egna aktier, vilka inte berattigar till utdelning av aktier i OncoZenge
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Intressekonflikter och lock up-avtal

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoternas och/eller de ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen eller andra
ataganden. Flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare har
dock vissa finansiella intressen i OncoZenge till foljd av deras aktieinne-
hav i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
utsetts till féljd av en sérskild overenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Vissa av Bolagets aktiedgare, styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare har genom sa kallade lock up-avtal atagit sig att inte avyttra sina
aktier i Bolaget under en viss tid efter upptagandet till handel av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Growth Market. Se vidare under rubrik "Lock
up-avtal' pa sid. 26.

Transaktioner med narstaende parter

| november 2020 ingick, bland andra, OncoZenge, Moberg Pharma och
Oracain Il Aps ("Oracain”) ett andringsavtal ("Andringsavtalet”) till det rérel-
sedverlatelseavtal som Moberg Pharma ingick med, bland andra, Oracain
den 12 april 2014 avseende Moberg Pharmas forvarv av tillgangar han-
forliga till BupiZenge® ("BUPI-Tillgangarna”). | Andringsavtalet kom par-
terna bland annat 6verens om att Moberg Pharma skulle dga ratt att Gver-
lata BUPI-Tillgangarna till OncoZenge, och att OncoZenge skulle Gverta
Moberg Pharmas rattigheter och skyldigheter enligt avtalet. Vidare kom
parterna dverens om att Moberg Pharmas skyldighet att enligt rorelsed-
verlatelseavtalet erlagga royaltybetalningar avseende BUPI-Tillgangarna
upphérde att gélla genom att grundarna och innovatérerna av projektet
BUPI istallet blev aktiedgare i OncoZenge. Grundarna och innovatorerna
bakom projektet BUPI innefattar OncoZenges styrelseledamot Torben
Mogensen.

| december 2020 ingick OncoZenge ett avtal enligt vilket Bolaget férvar-
vade BUPI-Tillgdngarna fran Moberg Pharma mot en képeskilling om cirka
27 MSEK, motsvarande BUPI-Tillgangarnas bokforda varde samt moms
pa overlatelsen. BUPI-Tillgangarna overlats via ett internlan, vilket regle-
rades genom ett aktiedgartillskott fran Moberg Pharma till OncoZenge
i december 2020. BUPI-Tillgangarna Overlats i befintligt skick och inga
garantier har lamnats av Moberg Pharma. Bolagets styrelse bedomer att
forvarvet av BUPI-Tillgangarna fran Moberg Pharma var marknadsmé&s-
sigt och att overlatelsen i 6vrigt skedde pa skaliga villkor.

Forutom det ovanstaende har inga narstaendetransaktioner, som enskilt

eller tillsammans &r vasentliga for OncoZenge, agt rum fram till och med
dagen for detta Prospekt.
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Tillgangliga handlingar

Kopior av registreringsbevis och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor, Gustavslundsvagen 34, 5 tr, 167 51
Bromma, under ordinarie kontorstid. Bolagets registreringsbevis och bolagsordning finns &ven tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.oncozenge.se.
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